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•上交所擬推出中國首只追蹤境外股指的ETF

-上海證券交易所(總經理張育軍週四表示﹐為促進國內
投資者參與國際市場的投資﹐上海證交所計劃在今年

晚些時候推出中國首只追蹤境外股指的交易所交易基
金(ETF)

-張育軍在一次新聞發佈會上稱﹐上海證交所正準備推
出追蹤H股的ETF。他表示﹐上海證交所正就此事與香
港有關方面密切合作﹐但推出這只ETF的確切時間以及
基金規模仍在研究之中

•奧巴馬宣佈對大銀行規模和業務範圍實施新限制
-為進一步打擊華爾街的冒險行徑﹐美國白宮公佈了一
項新提案﹐將強制金融機構在商業銀行業務和自營業
務之間作出選擇﹐並尋求限制超級大銀行的規模
-由美國聯邦儲備委員會前主席Paul Volcker支持的這
項計劃將阻止商業銀行和從事銀行業務的金融機構持
有及投資於對沖基金和私募股權公司﹐並對其自營業
務交易作出限制
-白宮週四披露的第二份提案試圖通過上調當前參保存
款比例10%的上限﹐來限制單個金融企業在整個行業
中所佔的規模。根據白宮的計劃﹐上述限制將把非存
款資金考慮在內

•外匯
-紐約匯市週四美元兌日圓大幅下挫，原因是投資者對
美國政府限制銀行業的新提議、希臘主權債務問題及
中國經濟增長可能放緩均感到擔憂，從而紛紛投資避
險貨幣日圓
-美元兌歐元今日收於接近前一交易日尾盤的水準，盤
中振盪幅度極大。美元兌歐元前夜曾一度飆升至去年7

月份以來的最高水準，而在奧巴馬(Obama)政府披露對
銀行業實施新限制的計畫後，美元兌歐元大幅下挫

國際主要指數 指數 變動 變動(%)

恒生指數 20862.67 -423.50 -1.99%

日經平均 10608.18 -260.23 -2.39%

納斯達克 2265.70 -25.55 -1.12%

道鐘斯 10389.88 -213.27 -2.01%

上海A股 3312.16 +7.21 +0.22%

上海B股 262.94 +2.84 +1.09%

深圳A股 1253.74 +2.64 +0.21%

深圳B股 620.29 -3.40 -0.55%

石油 75.85 -0.23 -0.3%

黃金 1093.95 -17.1 -1.54%

美元/日元 90.43 -0.81 -0.89%

歐元/美元 1.4084 -0.0022 -0.16%

澳元/美元 0.8998 -0.0103 -1.13%
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招銀國際100萬元港股模擬投資組合

-昨日歐美股市大跌，道指喪失了今年獲得的全部漲幅。奧巴馬政府欲採取措施限制商業銀行規模的提

議以及低於市場預期的經濟資料，導致美股下挫。今日港股預計探底盤穩,於低位調整

大市分析

•組合昨日未有變動。

個股點評

股票名稱 評級機
構

最新
評級

目標價 摘要

中遠太平洋
<01199.HK>

德銀 買入 15.3元

-德銀表示，中遠太平洋<01199.HK>未來3-6個月貨櫃輸送量，應可受
惠於內地出口反彈。其集裝箱租賃業務(佔今年預測核心盈利34%)，
恢復速度比港口業務為緩慢。該行預期中遠太平洋可受惠第二波出口
復甦，可能在今年下半年或明年。現價今年預測市盈率16倍、市賬率
1.3倍，約週期中估值(市盈率16倍、市賬率1.6倍)。該行認為出口復甦
，出現週期中估值溢價合理，評級由「持有」升至「買入」，目標價
由12.7元，上調至15.3元

海螺
<00914.HK>

摩根士
丹利

增持 60元

-摩根士丹利上周出席國內水泥市場論壇後表示，水泥建材股基本面依
然穩健，相信農曆年後需求及價格可重拾升勢，加上新建生產線難獲
批，生產商會加快轉變策略，透過併購替代自然擴張，華東華南最有
利。大摩同時將水泥股2009-11年盈測調低10%，反映去年末季銷售
及價格下調
-海螺<00914.HK>股價過去三個月回落15%，及華東華南市場比重高
，評級由「與大市同步」升至「增持」，目標價維持60元。

恆安國際
<01044.HK>

麥格理
跑贏
大市

58.5元

-麥格理調高恆安國際<01044.HK>2010/11年盈測2%/7%，至
26.07/31.81億元，依然高過市場共識，相信盈利保持結構性增長；目
標價由50元上調至58.5元，即預期市盈增長率約1倍，27倍市盈率；
評級維持「跑贏大市」，國內經濟增長持續改善，有利槓桿效應

投資策略



各類精選基金
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亞洲債市精選

1個月 年初至今 1年 3年

市場/行業股票基金

MSCI臺灣指數基金 7.24 3.72 -0.69 84.22 NA 4

MSCI南非指數基金 53.97 -1.62 -3.57 60.34 -1.02 4

綜合再生能源類基金 15.88 -2.53 -4.70 39.89 NA 4

標準普爾環球核能基金 40.67 -1.80 -2.95 33.11 NA 4

看淡DJ-UBS商品指數基金 15.20 -1.60 3.79 -47.28 NA 4

二倍杠杆看跌石油期貨基金 11.34 4.32 -10.57 -3.16 NA 4

看淡S&P 500指數基金 52.38 -0.47 -0.34 -31.69 -15.77 4

看淡MSCI日本指數基金 43.95 -10.14 -10.62 -43.70 NA 4

債券類及其它類

環球(美國除外)抗通脹政府債券基金 56.21 0.43 0.63 23.52 NA 3

德意志美匯看漲基金 23.12 0.17 0.17 -10.73 NA 2

隨著環境污染問題越來越受關注，各地政府補助再生能源企業及科
研發展，有關未來行業前景看好。

(以美/港元計)累積表現(%)

美匯指數與美股的逆向關係日趨強烈（美匯升股市跌，反之亦
然）。今年關連係數平均為-0.86，投資該產品能對沖可能因美元
轉強而下跌的高風險資產。

看淡一籃子商品的指數基金。指數下跌賺取回報，但只宜對商品期
貨有獨立的觀點，適合中短線的投資，或是作對沖手上資產之用。

看淡標普500指數。指數下跌能獲得比較好的回報，但只宜短中線
的投資，或是作對沖手上資產之用。
看空MSCI日本指數。作中短線投資或作對沖手上資產之用。另可配
合同時看好整個亞洲而看淡日本指數等長短倉策略。

價格(美/
港元計)

因石油供應的危機及環境污染、全球暖化的問題得到關注，各地對
核能發電的需求越來越大，行業前景繼續看好。

資源商品基金

看淡類

投資對象以抗通脹為主的政府債券基金為主。回報相對較穩定。

與石油相關性的俄羅斯股市從6月開始下跌了近20%，因期油價格六
月至今沒有多大變化，未來石油可能呈滯後現象，會下跌。

基金熱點

總統大選結果已定，政治因素穩定下來，料股匯朝向好發展。另在
南非舉行2010年的足球世界盃有望能刺激經濟，股市繼續看好。

風險
評級

從最近的發展情況來看，隨著臺灣對大陸開放旅遊、金融及科技等
行業，兩地發展更趨緊密，臺灣經濟中長期利好將會逐漸浮現。

附注：
1/基金買入價來源自Bloomberg，更新時間為2009年01月21日。有關價格只供參考，並非實際買入的價格，詳細情況可以聯絡客戶服務
經理。
2/基金累積表現來源自各類有關基金公司，一般會在每個工作天更新，資料只根據網頁提供，唯招銀國際不能保證資料更新日期一致
以及能即時更新，故上述資料只作參考之用，欲想更瞭解詳情，請諮詢客戶服務經理。
3/風險評級根據招銀國際之投資風險評估之級別而定 ，詳情請諮詢本公司客戶服務經理。分類為：1:保守型；2: 平穩型；3: 進取平
穩型；4: 進取型。
4/基金精選及基金熱點會不定期更新，並會刊登在每日投資快訊中。

債券/可轉債 發行人 評級 賣盤價 收益率%
風險評

級
入選原因

PANVA 

8.250% 2011

港華燃氣
（天然氣）

Ba3/BBB- 108.50 3.01 2
保守性行業，穩定可預測的現金
流，具有債券贖回的良好紀錄

AGILE 10% 

2016

雅居樂
（房地產）

Ba3/BB 103.25 9.34 4
房地產行業中較穩定的企業，較
強的現金流和盈利能力，具有足
夠的流動性

AGILE 9% 

2013

雅居樂
（房地產）

Ba3/BB 105.00 7.42 4
房地產行業中較穩定的企業，較
強的現金流和盈利能力，具有足
夠的流動性

Citic 

Resources 

7% 2014

中信資源
（能源和資源）

Ba3/BB 100.50 6.61 3
中國第四大石油公司，經營多元
化且穩健，現金流健康

PRKSON 

7.875% 2011

百盛集團
（零售）

Ba1/BB 105.00 4.97 3
受益於政府刺激內需的政策，高
於同行業平均水準的盈利能力，
較強的流動性和資產負債表

NOBGRP 

8.500% 2013

萊寶集團

（大宗商品交易）
Baa3/BBB- 113.00 4.31 3

良好的經營模式使其在大宗商品
價格疲軟的情況下依然創下利潤
新高，資產負債表強健，通過負
債回購降低杠杆水準
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免責聲明

本報告僅為招銀國際金融有限公司(“招銀國際”)及其關聯機構的特定客戶和其他專業人士提供的參考數據。其內容既不代表招銀國際的推薦意見也並不構成所涉及的個別
股票的買賣或交易之要約。本報告未經授權不得複印、轉發及或向特定讀者以外的人士傳閱,否則有可能觸犯相關證券法規。招銀國際的銷售員,交易員和其他專業人員可能
會向客戶提供與本研究報告中的觀點截然相反的口頭或書面市場評論或推薦或表達的意見不一致的投資決策。我們相信本報告所載數據源可靠,但招銀國際並不就其準確性
和完整性作出保證,亦不對因依賴本報告所載資料採取任何行動而引致之任何錯誤、疏忽、違約、不謹慎或各類損失或損害承擔任何的法律責任。有鑑於此,投資者應明白及
理解投資證券及投資產品之目的,及當中的風險。在決定投資前,投資者務必向其各自專業人士諮詢並謹慎抉擇。

附注：
1/基金買入價來源自各基金公司，更新時間為2009年6月23日。有關價格只供參考，並非實際買入的價格，詳細情況可以聯絡客戶服務經理。
2/基金累積表現來源自各類有關基金公司，一般會在每個工作天更新，資料只根據網頁提供，唯招銀國際不能保證資料更新日期一致以及能即時更新，
故上述資料只作參考之用，欲想更瞭解詳情，請諮詢客戶服務經理。
3/風險評級根據招銀國際之投資風險評估之級別而定，詳情請諮詢本公司客戶服務經理。分類為：1:保守型；2:平穩型；3:進取平穩型；4:進取型。
4/基金精選及基金熱點會不定期更新，並會刊登在每日投資快訊中。


