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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 24,681 1.40 -3.70 

恒生国企 8,184 1.00 -8.18 

恒生科技 4,740 1.30 -14.06 

上证综指 3,956 -0.29 -0.33 

深证综指 2,608 -0.68 3.05 

深圳创业板 3,805 -1.21 18.78 

美国道琼斯 52,659 0.29 9.56 

美国标普 500 7,572 0.38 10.62 

美国纳斯达克 26,269 0.62 13.02 

德国 DAX 25,000 -0.59 2.08 

法国 CAC 8,382 0.19 2.86 

英国富时 100 10,516 -0.13 5.89 

日本日经 225 68,752 1.49 36.58 

澳洲 ASX 200 8,841 0.37 1.45 

台湾加权 45,632 2.00 57.55 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 52,112 0.94 6.50 

恒生工商业 12,475 1.63 -10.11 

恒生地产 19,837 2.49 12.95 

恒生公用事业 37,450 0.10 -1.51 

资料来源：彭博 
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全球市场观察  

◼ 7 月 15 日，A/H 市场分化，A 股延续科技去拥挤，港股则受平台经济和政策

预期支撑。沪指跌 0.3%，深成指跌 1.0%，创业板指跌 1.2%，半导体和硬

件领跌，医药、白酒相对占优；恒生指数涨 1.4%，恒生科技涨 1.3%。医疗

保健、地产建筑和信息科技走强， 原材料和电信服务收跌。南向资金净买入

133.64 亿港元，其中智谱、网易和快手净买入居前，建滔积层板、长飞光纤

和华虹宏力净卖出较多。中国二季度 GDP 同比增 4.3%，低于预期，社零、

固定资产投资和地产仍弱，市场因此交易下半年增长放缓和政策加码。离岸

人民币一度升破 6.770，受美元和美债收益率回落支撑。 

 

◼ 日韩市场大幅反弹，欧洲股市窄幅分化。日经 225 涨 1.5%，韩国 KOSPI 涨

6.2%，存储和半导体链技术性修复，但更接近前期暴跌后的仓位回补，尚不

足以确认AI拥挤交易结束。欧洲STOXX 600涨 0.1%，德国DAX跌 0.6%，

法国 CAC 40涨 0.2%，英国 FTSE 100跌 0.1%。 

 

◼ 美股小幅上涨，但内部风格明显由半导体转向大型科技和金融。标普 500 涨

0.4%，纳指涨 0.6%，道指涨 0.3%。苹果涨 4.0%并创新高，成为资金降低

AI 波动敞口的主要承接方向。费城半导体指数跌 2.1%，存储板块大跌，反

映市场开始质疑存储价格和AI资本开支能否持续转化为自由现金流；贝莱德

和摩根士丹利财报较强，支撑金融股和大盘指数。 

 

◼ 美债收益率全线回落，短端降幅更大，曲线继续趋陡。2 年期收益率跌 5.00

个基点至 4.14%，10 年期跌 3.17 个基点至 4.55%，30 年期跌 0.44 个基点

至 5.09%。美国 6月 PPI环比下降 0.3%，核心 PPI环比增 0.2%，连续第二

日确认通胀降温，市场明显下调 7 月加息概率；但油价仍处高位，长端收益

率降幅有限，说明债市仅撤出近端加息溢价，尚未交易持续宽松周期。 

 

◼ 大宗商品仍由地缘风险和利率回落共同定价。布伦特涨 0.3%至 84.95 美元/

桶，美伊冲突支撑供应风险溢价，但市场对进一步升级反应趋于钝化；黄金

期货跌 0.4%至 4,044美元/盎司，白银跌 2.8%至 57.11美元/盎司，表明贵金

属仍受高实际利率和仓位去化压制。铜跌 0.6%，天然气约跌 0.2%至 2.90美

元/MMBtu；比特币盘中升破 65,500 美元后回吐，流动性改善提供支撑，但

风险偏好尚未形成全面扩散。  
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