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( 2 28 ) FY12A FY13A FY14E FY15E FY16E 

 ( ) 1,545 1,762 2,080 2,475 2,957 

) 194 179 312 262 310 

 ( ) 0.304 0.280 0.488 0.410         0.486 

 (%) 15.25 (7.75) 74.29 (16.01) 18.38 

(x) 12.18 13.20 7.58 9.02 7.62 

 (x) 2.0 1.8 1.6 1.5 1.3 

 (%) 3.8 4.4 4.6 5.4 5.7 

 (%) 16.4 13.9 21.6 16.8 17.1 
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2 28 FY12 FY13 FY14E FY15E FY16E

1,545 1,762 2,080 2,475 2,957

內地業務 1,312 1,520 1,820 2,183 2,623

香港及澳門業務 197 206 239 280 319

出口業務 36 36 21 12 15

(550) (621) (697) (824) (979)

毛利润 995 1,141 1,383 1,651 1,978

34 32 29 31 32

(609) (749) (855) (1,050) (1,300)

(175) (190) (265) (290) (305)

245 234 292 342 405

4 6 8 8 7

(1) 1 0 1 0

其他收益 0 0 88 0 0

249 241 388 350 412

(54) (62) (75) (87) (101)

195 179 313 263 311

(1) 0 (1) (1) (1)

194 179 312 262 310

來源：公司资料,招銀國際证券预测

2 28 FY12 FY13 FY14E FY15E FY16E

現金及銀行存款 425 436 573 681 872

存款及預付帳款 37 42 45 47 50

應收貿易款項及其他應收款項 135 199 245 242 300

433 469 440 460 500

1,029 1,146 1,303 1,430 1,721

廠房及設備 241 238 223 225 231

投資性房地產 73 90 96 101 106

33 33 35 36 34

長期存款及預付款項 17 18 20 22 25

34 35 37 39 40

44 52 54 57 60

0 0 0 0 0

441 465 464 479 496

總資產 1,471 1,610 1,767 1,909 2,217

0 0 0 0 0

應付貿易賬款和延遲付款 201 218 212 236 270

17 21 25 27 29

關聯公司欠款 31 37 42 45 49

248 277 278 307 348

0 0 0 0 0

27 32 33 34 40

27 32 33 34 40

12 12 10 10 11

1,184 1,290 1,446 1,558 1,819

1,184 1,290 1,446 1,558 1,819

來源：公司资料,招銀國際证券预测
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2 28 FY12 FY13 FY14E FY15E FY16E

245 234 292 342 405

48 52 54 59 63

(39) (75) (84) (78) (47)

(34) (30) (39) (43) (21)

4 (62) (61) (49) (40)

存款及提前支付款項變動 (20) (6) (10) (7) (7)

關聯公司應付款項變動 (17) 7 6 4 2

29 16 20 17 18

稅務開支 (44) (61) (80) (68) (71)

(22) (0) (1) 0 0

188 150 181 255 350

(50) (49) (45) (47) (48)

20 1 106 4 3

(30) (48) 61 (43) (45)

新股發行 0 0 0 0 0

(4) 0 0 0 0

(88) (91) (94) (101) (120)

(0) (0) (1) (0) 3

(91) (91) (94) (101) (117)

67 11 148 111 188

345 421 427 569 677

9 (5) (5) (3) 1

421 427 569 677 866

銀行存款 4 9 4 5 6

現金及銀行存款 425 436 573 681 872

來源：公司资料,招銀國際证券预测

2 28 FY12 FY13 FY14E FY15E FY16E

零售業務銷售組合

84.9% 86.2% 87.5% 88.2% 88.7%

12.7% 11.7% 11.5% 11.3% 10.8%

女士手袋及飾品 2.3% 2.1% 1.0% 0.5% 0.5%

100% 100% 100% 100% 100%

64.4% 64.7% 66.5% 66.7% 66.9%

15.9% 13.3% 14.0% 13.8% 13.7%

16.1% 13.7% 18.7% 14.2% 13.9%

12.6% 10.2% 15.0% 10.6% 10.5%

21.6% 25.7% 19.3% 24.8% 24.5%

17.1% 14.1% 18.0% 19.0% 19.5%

20.0% 14.6% 21.2% 19.4% 19.9%

21.7% -4.5% 24.9% 17.0% 18.7%

15.3% -7.7% 74.3% -16.0% 18.4%

 (x) 4.1 4.1 4.7 4.7 5.0

 (x) 2.4 2.4 3.1 3.2 3.5

288 276 231 204 186

32 41 43 36 37

133 128 111 104 101

/ 净现金 净现金 净现金 净现金 净现金

16.4% 13.9% 21.6% 16.8% 17.1%

13.2% 11.1% 17.7% 13.7% 14.0%

 ( )

0.304 0.280 0.488 0.410 0.486

0.137 0.142 0.170 0.200 0.210

1.9 2.0 2.3 2.4 2.8

來源：公司资料,招銀國際证券预测
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