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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 16,402 1.07 -17.08 

恒生国企 5,574 0.41 -16.87 

恒生科技 3,699 0.34 -10.42 

上证综指 2,959 -0.33 -4.22 

深证综指 1,835 -0.55 -7.10 

深圳创业板 1,861 -0.63 -20.72 

美国道琼斯 37,248 0.43 12.37 

美国标普 500 4,720 0.26 22.92 

美国纳斯达克 14,762 0.19 41.04 

德国 DAX 16,752 -0.08 20.32 

法国 CAC 7,576 0.59 17.02 

英国富时 100 7,649 1.33 2.65 

日本日经 225 32,686 -0.73 25.26 

澳洲 ASX 200 7,378 1.65 4.82 

台湾加权 17,653 1.05 24.87 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 28,548 1.07 -12.01 

恒生工商业 8,918 0.70 -18.29 

恒生地产 17,419 2.63 -33.11 

恒生公用事业 31,830 4.85 -13.57 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) -35.24 

深港通 (南下) -37.62 

沪港通 (北上) 21.91 

深港通 (北上) 36.52 

资料来源：彭博 
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宏观点评 

 2024 年度策略报告：曙光初现 

2024 年美国经济展望 

2023 年美国经济大超预期，剧烈加息周期尚未遏制家庭、企业和政府的支出
扩张。2024 年，信贷紧缩效应明显释放，超额储蓄和企业流动性衰减，就业
和收入前景弱化，财政赤字率下降，美国经济增速或回落。 

我们预计美国经济将介于软着陆与温和衰退之间。GDP增速从 2023年的 2.3%

降至 2024 年的 0.8%（市场中值 1%），2024 年上半年 GDP 环比小幅负增
长。失业率从 2023年末的 4%升至 2024年末的 4.7%（市场中值 4.3%）。 

2024 年去通胀将延续，因房租、工资涨幅回落和商品价格保持低位。预计
PCE通胀与核心PCE通胀分别从2023年的3.8%和4.2%降至2024年的2.3%

和 2.4%（市场中值 2.6%和 2.7%）。 

美联储加息见顶，明年二季度或开始降息。联邦基金利率预计在 2024年末降
至 3.75%-4%（市场中值 4.25%-4.5%），10 年国债收益率降至 3.9%（市场
中值为 3.74%）。美联储可能维持或小幅放慢每月缩表至多 950亿美元的QT

计划。美元指数或从 2023年末的 103下跌 5%至 2024 年末的 97.8。 

 

2024 年中国经济展望 

2023 年经济复苏充满波折，地产剧烈收缩、实体通缩和日本化预期重挫私人
信心，地方财政困境和隐性债务风险拖累财政政策效果，美元高利率限制国
内利率政策空间。 

2024 年决策层或维持 5%经济增速目标，显著提升财政宽松力度，延续放松
货币政策，着力稳地产、化解风险和修复信心。中国经济将温和改善，消费
缓慢向好，房地产降幅趋缓，固定资产投资和进出口贸易增速回升，通缩逐
步缓解。预计实际 GDP 增速从 2023 年的 5.3%降至 2024 年的 4.8%，但超
过 2022-2023年均增速 4.1%。 

通缩将逐步缓解。受益于生猪去产能、服务业和消费改善和全球工业去库存
结束，CPI、核心 CPI 和 PPI 增速分别从 2023 年的 0.3%、0.7%和-3%升至
2024年的 1.4%、1.6%和 0.3%。中期内再通胀压力较小。 

房地产收缩趋缓。商品房销售面积和开发投资降幅分别从2023年的8%和9%

收窄至 2024 年的 5%和 7%，城中村改造等增量或缩小开发投资降幅 3 个百
分点。不考虑拆迁等因素的住宅需求或从 2023年 10.3亿平米降至 2030年 7

亿平米。 

财政政策更具扩张性，货币政策延续宽松。预计 2024年包括公共财政赤字、
地方政府新增专项债和特殊再融资债券及结转上年资金在内的实际广义赤字
超过GDP的 8%。2024年可能两次降准，1年和 5年 LPR分别下调 10和 20

个基点。预计社融规模和新增人民币贷款分别增长 11%和 14%，基数效应和
储蓄意愿下降推动 M2增速回落。预计美元/人民币汇率从 2023年末的 7.1降
至 2024年末的 6.95。（链接） 
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公司点评 

 生益科技（600183 CH，买入，目标价：20.39 元人民币）：即将进入英伟
达供应链 

我们注意到多家新闻媒体报道称生益科技的最新超低损耗 CCL 产品
（Synamic9GN）已获得英伟达初步认证，并且预计不久后将进入下一阶段
测试。进入英伟达的供应链不仅是对公司研发能力的认可，也意味着该公司
毛利率或进一步提升。我们也维持之前的观点，即覆铜板行业复苏或将早于
PCB 行业，且更加看好公司的前景。我们维持对生益科技的买入评级，目标
价为 20.39元人民币。（链接） 

  

https://www.cmbi.com.hk/article/9231.html?lang=en
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场（截至 2023 年 12 月 14 日） 
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 14/12/2023 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
 



2023年 12月 15日  
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招银国际环球市场投资评级 
买入 : 股价于未来 12个月的潜在涨幅超过 15% 

持有 : 股价于未来 12个月的潜在变幅在-10%至+15%之间 

卖出 : 股价于未来 12个月的潜在跌幅超过 10% 

未评级 : 招银国际环球市场并未给予投资评级 

 

招银国际环球市场行业投资评级  
优于大市                          : 行业股价于未来12 个月预期表现跑赢大市指标  
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招银国际环球市场有限公司 
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