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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 24,643 0.54 -3.85 

恒生国企 8,217 0.63 -7.82 

恒生科技 4,296 -0.37 -22.12 

上证综指 3,824 -1.67 -3.66 

深证综指 2,400 -3.07 -5.17 

深圳创业板 3,140 -4.53 -1.98 

美国道琼斯 51,482 -0.67 7.11 

美国标普 500 7,684 -0.77 12.24 

美国纳斯达克 26,820 -0.92 15.40 

德国 DAX 25,374 -0.13 3.61 

法国 CAC 8,078 0.01 -0.87 

英国富时 100 10,685 -0.10 7.59 

日本日经 225 65,878 -0.73 30.87 

澳洲 ASX 200 8,680 0.17 -0.40 

台湾加权 48,025 0.00 65.81 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 55,325 0.97 13.06 

恒生工商业 12,042 0.22 -13.23 

恒生地产 18,852 1.55 7.35 

恒生公用事业 39,301 0.97 3.35 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 A/H股明显分化。上证指数跌 1.7%，深证成指跌 3.4%，创业板跌 4.5%。光

模块、半导体和 AI硬件领跌，石油石化、电信服务和公用事业收涨；港股恒

指逆势涨 0.5%，恒生科技跌 0.4%。电力、煤炭和国内零售收涨，集成电路、

贵金属和创新药等领跌。南向资金净卖出 65.54亿港元，结束连续 14日净流

入，建滔积层板、华虹宏力和中芯国际净卖出居前，腾讯、友邦保险和小米

净买入居前。宏观方面，1-8 月规上工业企业利润同比增长 15.7%，但 8 月

单月增速由 11.2%降至 4.2%；电子通信设备行业利润仍同比翻倍，显示 AI

制造保持强劲，但内需偏弱拖累盈利修复广度。人民币有所反弹，美元兑离

岸人民币降至约 6.713。 

 

 日韩股市普遍下跌，日经 225 跌 0.7%，韩国 KOSPI 跌 2.7%；三星电子和

SK 海力士均跌超 5%，OpenAI 暂停部分先进模型训练叠加油价和全球收益

率上升，重新引发市场对 AI资本开支节奏的担忧。欧洲 Stoxx 600基本持平，

英国房地产开发商领涨，政府计划推出首次购房者股权贷款计划提振住房需；

能源板块受油价反弹支撑，而矿业股随黄金、铜价下跌而走弱。 

 

 美股全线回落，道指跌 0.7%，标普 500跌 0.8%，纳指跌 0.9%。AI与高估

值科技领跌，Meta跌近 5%，Arm跌近 9%，英特尔跌近 6%，英伟达逆势涨

近 2%，1,500 亿美元新增回购及供应承诺大幅增长继续验证 AI 需求。家庭

用品、食品和生物医药收涨，汽车、银行和传媒领跌。 

 

 美债收益率全面上行，曲线轻微熊平。2 年期收益率升约 8 个基点至 4.93%，

10年期升约 7个基点至 5.24%，30年期升约 7个基点至 5.56%，10年期再

创 2007 年以来新高，10 年期实际收益率亦升至金融危机以来最高附近。油

价高位和通胀黏性推动市场继续上调联储政策路径，利率互换已充分计入未

来 12个月至少三次 25个基点加息，并开始计入第四次加息的可能。 

 

 布伦特原油涨 0.9%至 105.28美元/桶，盘中一度涨超 5%，美伊谈判、沙特

管道恢复及伊朗核问题消息反复导致油价剧烈震荡。现货黄金重挫 3.9%至

约 4,119美元/盎司，白银和铜同步大跌，美元及实际利率快速上升触发贵金

属去杠杆；比特币跌约 1.7%至 8.30万美元附近。  

每日投资策略 
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行业点评 

 中国保险行业（优于大市） - 8月人身险保费增速承压；财险依托非车意健险小幅正增

长 

2026年 1-8月保险行业累计原保费收入 4.82万亿元，同比+0.4%，较上月放缓 1.5个

百分点，8 月单月原保费收入 5,300 亿元，同比-10.3%，主要受寿险保费单月同比-

15.1%的拖累。8 月人身险原保费收入 4,011 亿元，同比-13.6%，分险种看，寿险/健

康险/意外险 8月增速分别为-15.1%/-4.6%/-7.0%，8月保户投资款新增交费同比-7.5%；

投连险独立账户新增交费同比-68.5%。短期来看，三季度寿险业务经营面临较大的基

数压力，预计高基数影响将自 9月逐步消退；寿险保费有望在 4Q26重回正轨，4Q保

险公司经营重心将转向 2027年开门红筹备。 

财险行业 1-8 月累计原保费收入 1.25 万亿元，同比+2.2%，其中车险和非车险原保费

收入分别为 6,006亿元和 6,467亿元，同比持平/+4.4%，8月单月财险保费收入 1,291

亿元，同比+1.8%，其中车险单月同比-0.1%，受新车销量持续疲软的影响（8 月单月

乘用车新车销量同比-6.2%）；非车险单月同比+4.6%，得益于健康险延续高速增长，

8月单月非车意健险保费收入同比+28.9%，责任险/意外险 8月单月同比+8.7%/+2.5%。

我们维持全年财险保费增速为低单位数的预期，其中车险保费预计基本持平，非车险

以意健险为保费增长带动。8 月行业披露的大灾直接自然经济损失 360.3 亿元，同比

+84.2%，或对 3Q26行业赔付率产生一定影响。 

展望年内，我们维持此前观点：1）寿险向分红型/浮动收益型产品的转型将会持续，

2026 年寿险行业保费增速或放缓至中/高单位数（2025 年：同比+11.4%）；2）2026

年车险保费预计同比持平，主要受新车销量放缓影响，部分被新能源车渗透率提升抵

消；3）健康险保费规模有望在 2026 年突破万亿规模，其中非车意健险将持续成为财

险保费增长的关键推动。 

估值：板块目前交易于 0.2-0.5倍 FY26E P/EV和 0.5-1.0倍 FY26E P/B，股息率 4%-

7%，安全边际较高，股价或已部分反映 3Q 经营高基数、中长期利率下行及权益市场

震荡的影响，伴随头部险企负债成本持续改善及资负匹配能力增强，板块估值修复空

间较大。维持行业“优于大市”评级。（链接） 

  

https://www.cmbi.com.hk/article/13639.html?lang=en
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