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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 21,466 2.64 25.92 

恒生国企 7,983 2.32 38.39 

恒生科技 4,982 1.66 32.34 

上证综指 3,268 0.91 9.84 

深证综指 1,900 0.96 3.38 

深圳创业板 1,930 0.21 2.06 

美国道琼斯 40,369 0.39 7.11 

美国标普 500 5,397 0.62 13.14 

美国纳斯达克 16,823 0.59 12.07 

德国 DAX 21,254 4.32 26.88 

法国 CAC 7,335 3.25 -2.75 

英国富时 100 8,249 3.58 6.67 

日本日经 225 34,268 2.03 2.40 

澳洲 ASX 200 7,762 1.51 2.25 

台湾加权 19,858 1.68 10.75 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 36,187 3.46 21.34 

恒生工商业 12,369 2.32 33.95 

恒生地产 15,098 1.30 -17.62 

恒生公用事业 34,805 1.95 5.87 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 周二（4 月 15 日）中国股市涨跌互现。港股小幅收涨，电讯、必选消费、公

用事业等防御性板块领涨，医疗保险、地产建筑与工业板块下跌。A 股收跌，

可选消费零售、国防军工与半导体领跌，家庭用品、银行与家电上涨。中概

股下跌。国债收益率基本持平，人民币走弱。我们预计美国可能按照由亲到

疏和由易到难顺序展开与贸易伙伴谈判，在 90 天“对等关税”暂缓期内率先

完成与盟友谈判，6 月开启对华谈判，在此之前双方仍可能相互施压而升级

冲突。 

 

 贸易冲突将导致第二季度全球贸易、制造业活动、企业投资和消费者信心显

著恶化，中国经济复苏势头可能被打断。国务院总理李强表示将以更大力度

促进消费做强国内大循环，支持收购商品房作为保障房和推进城市更新改造，

显示提振消费和稳定地产将是中国应对贸易战冲击的主要对策。扩大内需是

中国应对外需收缩、降低通缩风险、扩大经贸朋友圈和改善与周边国家关系

的必然选择。我们预计中国先在 2Q放松货币政策（降准降息），再在中美开

启谈判后实施财政刺激（扩大对家庭和消费者补贴），因为决策者可能将财

政刺激和扩大消费作为对美谈判的重要出价。 

 

 欧股上涨，地产、银行与传媒领涨，蓝筹股涨幅居前，汽车股上涨，但奢侈

品龙头下跌。欧债收益率小幅回升，欧元兑美元下跌，媒体报欧美贸易谈判

陷入僵局，欧盟官员威胁称如果不能达成协议将采取反制措施。英镑兑美元

上涨，美国副总统万斯称有望与英国达成贸易协议。 

 

 美股低开高走，可选消费、医疗保健与必选消费领跌，信息技术、地产与金

融收涨。美国与欧盟贸易谈判没有取得进展，英伟达应白宫要求限制对华

H20 芯片出口，特朗普宣布对关键矿物及衍生产品进行国家安全风险调查，

市场风险偏好再度回落。美债收益率回落，中期债券表现优异，投资者加大

对利率下降的押注，宏观对冲基金交易收益率曲线平坦化。摩根大通戴蒙表

示推升美债收益率的去杠杆化过程可能已经结束。美元反弹。日元下跌，日

本央行行长称关税可能影响货币政策反应，市场对日本央行进一步加息预期

下降。 

 

 CNBC 对 380 家美国制造和商业机构调查显示，即便关税导致部分企业将工

厂从中国撤出，多数企业仍不愿回归美国，57%的受访者认为美国制造成本

太高，21%的人认为首要原因是熟练劳动力短缺，61%的受访者表示更愿意

将供应链转移到关税较低国家。 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场预测（截至 2025年 4 月 15 日） 
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