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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 18,057 2.28 -8.72 

恒生国企 6,263 2.68 -6.60 

恒生科技 3,991 3.69 -3.33 

上证综指 3,132 1.55 1.40 

深证综指 1,914 1.91 -3.14 

深圳创业板 2,013 2.32 -14.21 

美国道琼斯 33,964 -0.31 2.46 

美国标普 500 4,320 -0.23 12.52 

美国纳斯达克 13,212 -0.09 26.23 

德国 DAX 15,557 -0.09 11.73 

法国 CAC 7,185 -0.40 10.98 

英国富时 100 7,684 0.07 3.12 

日本日经 225 32,402 -0.52 24.17 

澳洲 ASX 200 7,069 0.05 0.43 

台湾加权 16,344 0.17 15.61 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 30,322 1.68 -6.55 

恒生工商业 10,109 2.73 -7.39 

恒生地产 19,035 2.10 -26.90 

恒生公用事业 30,765 0.93 -16.46 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) -11.08 

深港通 (南下) -6.40 

沪港通 (北上) 46.65 

深港通 (北上) 55.00 

资料来源：彭博 
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行业点评                                                   

 中国汽车行业 - 新能源新车加速推出，有望成为行业催化剂 

 

八月批发历史新高：八月份，乘用车零售销量同比增长2%至 192万台，为历

史上第三高的八月零售；批发销量同比增长 7%至 227万辆，为历史上最高的

八月批发。今年前八个月，乘用车批发销量同比增长 7%，增量全部由出口贡

献，超出我们此前的预期。年初至今行业库存增加 28万台，其中新能源车库

存增加 30万台，而燃油车库存减少约 2.4万台。我们估计，目前全行业和新

能源车的库存水平约为 1.9个月。 

 

全年批发或创历史新高：我们维持对 9 月零售销量约的预测 190 万台（同比

+2%），以及 9-12月零售销量预测约 800万台（同比+4.4%）。我们小幅提

高全年乘用车零售销量预测至2,127万台（同比+3.8%），同时提高全年批发

销量预测至 2,488万台（同比+5.6%）。今年的批发销量有望超过 2017年的

高点（2,472万台）而创历史新高。 

 

再次上修全年新能源车预测：我们预计 9 月新能源车的零售销量将同比增长

30%至70万台，市场份额达到36.7%；批发销量有望再创单月历史新高至83

万台。四季度，我们预计新能源市场份额将继续逐月攀升。我们提升今年全

年的新能源乘用车零售销量预测 20万台至 730万台，同时提升批发销量预测

至 860万台。 

 

汽车股价短期或有机会反弹：据我们统计，八月份行业共推出 9 款主要的新

能源新车型，我们预计九月会有 12 款，而四季度或超 40 款。新车的密集推

出有望成为汽车行业的股价催化剂。我们预计明年新能源车批发销量有望超

过 1,000 万台，市场份额超过 40%。在价格战持续的情况下，车企的技术创

新能力或成降本盈利的关键。（链接） 
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个股点评 

 快手(1024 HK, 买入，目标价：97港元) - 2023投资日: 夯实内容生态，变现

韧性增长 

我们于上周（9 月 21 日）参加快手 2023 年投资日，此次投资日从公司战略

发展、用户及内容生态、商业化、国际化、AIGC应用层面展现快手内容社区

生态护城河、未来电商及广告增长空间、本地生活布局及自研能力，并对竞

争格局、国际化规划及大模型进行了深度探讨。围绕“打造最有温度最值得

信任的在线社区”愿景，我们认为投资日亮点如下：1)内容消费、流量分配

机制升级下，社区护城河凸显，竞争影响有限；2) 电商商达调优效果显著，

货架电商初步跑通，期待双十一全量上线增量； 3) 广告在全面原生化、算法

优化、客户拓张下长期有望达到 10%市占率。我们看好快手 2H23 业绩高确

定性，中长期电商增量空间 （叠加货架电商）、外循环广告复苏以及利润释

放可期。维持财务预测不变及买入评级，目标价 97港元。（链接） 

 
 

 爱奇艺（IQ US，买入，目标价：8.6美元）：2023悦享会: 精品片单发布，

优质内容+AIGC共驱增长 
 

公司于 2023年 9月 21日在云南丽江举办以“青春驱动、快乐同行”为主题

的“2023爱奇艺 iJOY悦享会”。会上公司管理层围绕爆款制作、AIGC赋能

创作及创新营销布局，多维度展现爱奇艺丰富内容供给、中台化精品制作能

力及内容技术创新。同时，公司发布 282 部 2023-25 最新片单，精品化与多

样化并行。我们认为悦享会亮点如下：1) 剧集片单丰富，包括 4Q23E即将上

线的精品剧集《一念关山》、《虎鹤妖师录》，及 2024-2025 年储备的《狐

妖小红娘月红篇》、《狐妖小红娘竹业篇》等，憧憬优质内容驱动会员稳健

增长; 2) AIGC已覆盖至制作、宣发、消费全链条，且在文本、图片、声音、

视频、3D模型五大应用场景中形成生产力，有望赋能生态激活创意；3) 六大

综艺板块及内容营销生态升级有望驱动广告持续复苏。近期因板块清晰、暑

期档结束、会员净增不明朗等因素，爱奇艺股价短期较为波动，但我们期待

后续 4Q23E头部内容上新带来梯度接力。中长期丰富的精品自制内容将驱动

会员价值最大化，行业降本增效下利润释放可期。维持买入评级，目标价 8.6

美元。（链接） 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2023年 9月 22日) 
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 22/9/2023 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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