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( 6 30 ) FY11A FY12A FY13E FY14E FY15E 

 ( ) 72,047  190,240  257,353  315,520  335,660  

 ( ) 40,470  80,715  103,776  130,940  143,405  

 ( ) 0.084 0.129 0.130 0.164 0.179 

 (%) NA 53.9  0.2  26.2  9.5  

(x) 10.5  6.8  6.8  5.4  4.9  

 (x)         10.3            1.6            1.7            1.3            1.1  

 (%)            0.0              3.6            3.7            4.6            5.1  

 (%) 98.8  23.8  24.5  24.8  24.5  

 (%)             
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利润表

6月30日  (港币  '000) FY11A FY12A FY13E FY14E FY15E

收入 72,047 190,240 257,353 315,520 335,660

设计及实施应用解决方案服务 37,627 49,909 96,400 112,917 110,220

维护应用解决方案服务 31,595 29,104 34,095 41,873 51,209

销售软件 0 70,680 79,267 93,385 109,538

销售硬件及备件 2,825 40,547 47,591 67,344 64,693

销售成本 (27,244) (56,403) (87,128) (105,506) (109,351)

44,803 133,837 170,224 210,014 226,309

销售及管理费用 (12,384) (29,735) (38,603) (45,119) (46,992)

其他营运收入/费用 12 27 37 45 48

息税前收益 32,431 104,129 131,658 164,940 179,364

息税及折旧摊销前收益 32,903 104,835 132,674 166,317 181,157

其他非营运收入/费用 13,389 (4,899) (6,627) (8,125) (8,644)

45,820 99,230 125,031 156,814 170,720

(5,350) (18,515) (21,255) (25,874) (27,315)

40,470 80,715 103,776 130,940 143,405

来源：公司资料，招银国际则预测

资产负债表

6月30日  (港币  '000) FY11A FY12A FY13E FY14E FY15E

非流动资产 19,736 66,373 89,442 109,399 116,069

物业、厂房及设备 1,093 1,502 1,686 1,808 1,611

其他 18,643 64,871 87,756 107,591 114,459

66,385 398,208 437,760 522,719 631,080

现金及现金等价物 33,021 203,196 347,943 444,622 570,149

已抵押银行存款 0 0 0 0 0

存货 685 1,554 2,387 2,891 2,996

应收贸易款项 32,679 193,458 87,429 75,206 57,936

其他 0 0 0 0 0

45,165 124,767 103,612 103,302 107,664

借债 0 0 0 0 0

应付贸易账款 44,971 106,053 78,296 72,264 74,898

其他 194 18,714 25,316 31,038 32,766

0 0 0 0 0

借债 0 0 0 0 0

其他 0 0 0 0 0

少数股东权益 0 0 0 0 0

净资产总值 40,956 339,814 423,590 528,815 639,486

股东权益 40,956 339,814 423,590 528,815 639,486

来源：公司资料，招银国际则预测
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现金流量表

6月30日  (港币  '000) FY11A FY12A FY13E FY14E FY15E

净利润 40,470 80,715 103,776 130,940 143,405

折旧和摊销 472 706 1,016 1,378 1,793

营运资金变动 (9,973) (131,093) 84,040 11,410 21,527

其他 (8,416) 34,486 0 0 0

经营活动所得现金净额 22,553 (15,186) 188,832 143,728 166,725

购置固定资产 (225) (1,869) (1,200) (1,500) (1,596)

其他 18 16 (22,885) (19,835) (6,868)

投资活动所得现金净额 (207) (1,853) (24,085) (21,335) (8,463)

股本的变化 4,685 197,353 0 0 0

银行贷款变动 0 0 0 0 0

其他 0 (10,246) (20,000) (25,714) (32,735)

融资活动所得现金净额 4,685 187,107 (20,000) (25,714) (32,735)

现金增加净额 27,031 170,068 144,747 96,679 125,527

年初现金及现金等价物 5,812 33,021 203,196 347,943 444,622

外汇差额 178 107 0 0 0

年末现金及现金等价物 33,021 203,196 347,943 444,622 570,149

来源：公司资料，招银国际则预测

6月30日 FY11A FY12A FY13E FY14E FY15E

销售组合  (%)

设计及实施应用解决方案服务 52.2 26.2 37.5 35.8 32.8

维护应用解决方案服务 43.9 15.3 13.2 13.3 15.3

销售软件 0.0 37.2 30.8 29.6 32.6

销售硬件及备件 3.9 21.3 18.5 21.3 19.3

总和 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

盈利能力比率  (%)

毛利率 62.2 70.4 66.1 66.6 67.4

息税及折旧摊销前收益率 45.7 55.1 51.6 52.7 54.0

营业利润率 45.0 54.7 51.2 52.3 53.4

净利润率 56.2 42.4 40.3 41.5 42.7

有效税率 11.7 18.7 17.0 16.5 16.0

增长  (%)

收入增长 195 164 35 23 6

毛利增长 272 199 27 23 8

息税前收益增长 388 221 26 25 9

净利润增长 718 99 29 26 10

资产负债比率

 (x) 1.5 3.2 4.2 5.1 5.9

 (x) 1.5 3.2 4.2 5.0 5.8

平均应收账款周转天数 166 371 124 87 63

平均存货周转天数 9 10 10 10 10

平均应付账款周转天数 602 686 328 250 250

现金周期 (428) (305) (194) (153) (177)

/  (%) (81)                (60)                (82)                (84)                (89)                

 (%)

资本回报率 98.8 23.8 24.5 24.8 24.5

资产回报率 20.8 47.0 17.4 19.7 20.7

每股数据  (港币 )

每股利润 0.084 0.129 0.130 0.164 0.179

每股账面值 0.085 0.545 0.529 0.661 0.799

每股股息 0.000 0.032 0.032 0.041 0.045

来源：公司资料，招银国际则预测
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