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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 18,013 2.00 5.67 

恒生国企 6,306 2.10 9.31 

恒生科技 3,652 3.25 -2.99 

上证综指 2,736 1.18 -8.03 

深证综指 1,497 1.40 -18.55 

深圳创业板 1,546 0.74 -18.24 

美国道琼斯 42,025 1.01 11.50 

美国标普 500 5,714 1.40 19.79 

美国纳斯达克 18,014 2.19 20.00 

德国 DAX 19,002 1.48 13.44 

法国 CAC 7,615 1.71 0.96 

英国富时 100 8,329 0.23 7.70 

日本日经 225 37,155 2.63 11.03 

澳洲 ASX 200 8,192 0.63 7.92 

台湾加权 22,043 0.88 22.93 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 30,942 1.36 3.75 

恒生工商业 10,034 2.48 8.67 

恒生地产 15,430 2.30 -15.81 

恒生公用事业 36,326 -0.30 10.50 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) - 

深港通 (南下) 420.00 

资料来源：彭博 
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宏观策略 

 美国经济 - 超预期幅度降息但指引偏鹰  

 

美联储以超预期 50个基点降息开启宽松周期，在决议声明中强调就业目标，

显示防止就业市场进一步放缓的决心。点阵图对美国经济预测仍然乐观，小

幅下调对今年 GDP 增速和今明两年 PCE 通胀预测，小幅上调对今明两年失

业率预测，预测更多降息从明年前移至今年。鲍威尔在记者会上释放鹰派信

号，强调此次降息是预防性措施，并不意味着未来继续大幅降息。美股冲高

回落，国债收益率和美元指数先跌后涨，部分投资者选择“卖事实”。 

 

此次降息将提振经济预期和资产价格，但可能延长通胀降至目标的时间。预

计美联储今年可能仍有 2次合计 50个基点降息，明年可能有 4次合计 100个

基点降息。美元降息将增加国际流动性供应，降低国际资金成本，推动收益

率曲线陡峭化。 

 

美元降息将随着美欧和美日经济增速差收窄，可能带动美元指数温和回落，

利好新兴市场货币与股市，但利好程度仍要看新兴市场自身经济基本面和投

资回报率前景。美元降息周期将提振人民币汇率，减轻汇率对中国利率政策

制约，对港股提振作用大于 A股。（链接） 

 
 

行业点评 

 中国互联网 2Q业绩总结及选股策略更新：确定性或仍为主线 

 

业绩后我们认为未来 6个月的重要选股主线：1）公司基本面稳健，且未来营

收及盈利增长确定性较高；2）公司有可持续的盈利能力且有意愿提升股东回

报水平；3）新业务潜在体量大、业务探索在长期有望带来可观的资本回报。

若三条逻辑在个股取得一定程度的兑现，市场或将持续给予相匹配的配置和

估值。短期来看，回顾行业 2Q业绩，股价表现验证了我们此前的投资主线逻

辑观点，即仅给出好于预期的业绩不足以拉动股价上涨，好于预期的 3Q及全

年展望、股东回报举措的进一步强化才是驱动个股股价增长的支撑。相较于

追求成长性，目前市场依旧更偏好确定性，建议关注：1）基本面处于向好趋

势、且有望受益于入通带来增量资金的公司，如阿里巴巴；2）基本面具备韧

性表现，全年盈利展望有所强化、且估值在适当区间的公司，如美团、携程；

3）核心主业竞争格局稳固、基本面表现稳健、且有意愿提升股东回报的公司，

如腾讯；4）受益于新游发布带来确定性增长的哔哩哔哩；5）估值相较盈利

增长潜力或已超调、且具备第二增长曲线的拼多多。（链接） 

 

 

每日投资策略 

 

 

宏观策略、行业点评 

https://www.cmbi.com.hk/article/10456.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/10455.html?lang=cn
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招银国际环球市场焦点股份  

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场（截至 2024年 9月 19日） 
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负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有关于他们个人对所提
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