
国际主要指数 指数 变动 变动(%)

恒生指数 20268.69 -22.00 -0.11%

日经帄均 10092.19 128.20 1.29%

纳斯达克 2214.19 30.66 1.40%

道琼斯 10268.81 169.67 1.68%

上证指数 3018.13 32.63 1.09%

沪深300 3251.28 30.88 0.96%

石油 77.01 2.88 3.90%

黄金 1119.80 29.80 2.73%

美元/日元 89.69 0.43 0.48%

欧元/美元 1.3797 0.0148 1.08%

澳元/美元 0.8787 0.0140 1.62%

今日热点
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•日本财务大臣〆日央行和政府希望通胀率在1%

-日本财务大臣菅直人表示，日本政府和央行都认为应
该把通货膨胀率目标定在1%左右々目前日本还在努力
抗击通货紧缩。
-菅直人称，无论1%的通胀是否足够，但认为应当目标
锁定在该水帄附近，又指政府和央行已经达成共识。
他的言论暗示，日本央行或将继续为经济提供支持，
直到有明显迹象表明日本已摆脱通缩、或实现可持续
经济增长。
-菅直人补充说，克服通缩是日本政府一项重要目标。
另外，路透短观经济调查显示，日本2月份制造业景气
判断指数为负13，为2008年7月以来最高。
-在新兴经济体的拉动下，日本出口带动经济复苏，日
本制造商对经济状况的悲观情绪减弱。

•任志刚〆本港具备以人民币买卖股票基础
-金管局前总裁任志刚说，本港已经具备以人民币买卖
股票的基础，他建议股票市场可采用人民币交易，并
增加人民币于两地市场自由流通的渠道。
-担任中国金融学会执行副会长的任志刚预料，人行仍
会继续调升存款准备金率。
-他又说，欧美金融体系仍未恢复正常运作，预料年内
难见欧美经济急速反弹，影响国际金融市场表现，货
币及汇价仍会有较大波动。

•卢森堡要求希腊进一步紧缩财政
-卢森堡首相让容克(Jean-ClaudeJuncker)称〃欧盟成
员国可能会要求希腊进一步紧缩财政政策。
-容克表示，欧盟希望尽快看到希腊今年削赤计划的更
多细节，若发现希腊可能无法实现预定目标时，或要
求对方采取更多措施。
-容克希望希腊能够令今年财赤占国内生产总值(GDP)

比例，下降四个百分点。

•中移动和联通等全球多间运营商成立应用软件联盟
-全球24间移动通讯运营商宣布成立「应用软件联盟」，
为逾30亿个手机用户提供应用软件的划一帄台。
-联盟由包括中移动和中国联通等24间大型的移动通讯
运营商发起成立，成员包括美国电话电报(AT&T)、德
国电信、意大利电信等。
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-港股于农历年前最后一个交易日一度反弹至20天线，但其后反复回软，收市跌22点至20268点，收市后

人民银行调升存款准备金率0.5%，月内第二次，但相信市场并不太感意外，而内地股市至下周一才开市，

料消息在长假期间有足够时间被市场消化，故对大市影响应不大。

-相反欧洲债务危机减退，令昨晚美股造好，港股在美预托证券亦回升，大市令早有机会随外围高开造好，

上试20,500点水帄，而本周后期预计仍会于20,000-20,500点水帄间徘徊。(分析员〆郭冰桦)

大市分析

〄组合假期前于6.05元吸纳了14000股神冠控股(829.HK)，目标价先看7.5元，止蚀价5元。

个股点评

股票名称 评级机
构

最新
评级

目标价 摘要

创维
(751.HK)

瑞信
跑赢
大市

11.35元

-瑞信表示，创维1月内地LCD电视销售达85.31万台，应付农历新年的
付运量按年增89%々其竞争对手TCL多媒体<1070.HK>付运量亦增长
87%，两者强劲数据应可纾缓农历新年销售放缓的忧虑。

-创维年度首10个月的内地LCD电视销售达540万台，按年升165%，
相当于全年目标的97%，并稳步向瑞信预测的640万台的目标推进。
由于「家电下乡」补贴上限获调高，创维停止销售CRT电视，改为推
出11款大尺寸LCD电视，较高的电视售价应可在农历新年后，为整体
帄均售价提供贡献。维持创维「跑赢大市」评级，目标价11.35元。

工银亚洲
(349.HK)

美银美
林

买入 20元

-该行将工银亚洲评级由「中性」升至「买入」，三大理由包括国内动
力倍增々资本结构受巴塞尔新条约影响较同业少々以及潜在私有化。
同时，将2010/11年盈测调高24%/20%，基于资产质素及收入前景改
善，目标价由15元调高至20元。现价2010年预期市账率1.2倍，市盈
率9.2倍，相对同业折让々息率亦吸引，预期2010-11年有6%-7%。

亨得利
(3389.HK)

里昂 买入 3.61元

-里昂表示，亨得利2010年有强劲开始，中港零售销售增长有15%-

16%。该行重申于其业绩前「买入」，因为其在快速增长的手表市场
有优势，市场明显未充份渗透，销售增长强劲，以及管理层优秀。目
标价3.61元。

投资策略

股份 (编号) 买入日期 股数 (股) 买价 (元) 现价(元) 总值 (元) 升跌幅 (%)

A50中国基金 (2823) 25/2/2009 5000 9.48 13.22 66100 39.5%

中国高速传动 (658) 21/4/2009 4000 11.5 16.08 64320 39.8%

中国动向(3818) 27/4/2009 10000 3.5 4.82 48200 37.7%

雅居乐(3383) 12/5/2009 7000 6.88 10.24 71680 48.8%

中信泰富(267.HK) 14/5/2009 4000 13.78 17.6 70400 27.7%

中国旺旺(151.HK) 25/5/2009 13000 3.64 4.99 64870 37.1%

京信通信 (2342.HK) 26/5/2009 12100 3.59 7.95 96195 121.4%

东风集团(489.HK) 23/6/2009 8000 5.96 11.08 88640 85.9%

紫金矿业(2899.HK) 23/6/2009 7000 6.28 6.57 45990 4.6%

玖龙纸业(2689.HK) 17/11/2009 8000 12.5 11.12 88960 -11.0%

澳优乳业(1717.HK) 17/12/2009 15000 6 5.8 87000 -3.3%

潍柴动力(2338.HK) 26/1/2010 1000 54.95 55.45 55450 0.9%

龙源电力(916.HK) 28/1/2010 10000 9.6 9.38 93800 -2.3%

兖州煤业(1171.HK) 1/2/2010 6000 15.12 15.94 95640 5.4%

华润燃气(1193.HK) 8/2/2010 8000 10.2 10.86 86880 6.5%

TCL多媒体(1070.HK) 11/2/2010 12000 6.45 7.28 87360 12.9%

神冠控股(829.HK) 12/2/2010 14000 6.05 6.19 86660 2.3%

总值 (元) 1298145 101.7%

组合数据

推出日期〆08年2月11日 股票总值〆1298145

持股比率〆64% 组合总值〆2016938

现金比率〆36% 组合累积表现〆+101.7%

*注:不计算任何手续费及交易费

招银国际100万元港股仿真投资组合
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债券/可转债 发行人 评级 卖盘价 收益率%
风险评

级
入选原因

PANVA 

8.250% 2011

港华燃气
（天然气）

Ba3/BBB- 108.25 3.12 2
保守性行业，稳定可预测的现金
流，具有债券赎回的良好纪录

AGILE 10% 

2016

雅居乐
（房地产）

Ba3/BB 103.25 9.34 4
房地产行业中较稳定的企业，较
强的现金流和盈利能力，具有足
够的流动性

AGILE 9% 

2013

雅居乐
（房地产）

Ba3/BB 104.75 7.49 4
房地产行业中较稳定的企业，较
强的现金流和盈利能力，具有足
够的流动性

Citic 

Resources 

7% 2014

中信资源
（能源和资源）

Ba3/BB 99.50 6.89 3
中国第四大石油公司，经营多元
化且稳健，现金流健康

PRKSON 

7.875% 2011

百盛集团
（零售）

Ba1/BB 104.50 5.23 3
受益于政府刺激内需的政策，高
于同行业平均水平的盈利能力，
较强的流动性和资产负债表

NOBGRP 

8.500% 2013

莱宝集团

（大宗商品交易）
Baa3/BBB- 113.00 4.31 2

良好的经营模式使其在大宗商品
价格疲软的情况下依然创下利润
新高，资产负债表强健，通过负
债回购降低杠杆水平

1个月 年初至今 1年 3年

市场/行业股票基金

MSCI台湾指数基金 6.68 -10.93 -8.37 64.94 NA 4

MSCI南非指数基金 54.40 -3.37 -2.81 58.79 -1.02 4

综合再生能源类基金 14.78 -11.62 -11.30 29.51 NA 4

标准普尔环球核能基金 39.20 -6.74 -6.45 29.37 NA 4

看淡DJ-UBS商品指数基金 15.30 2.29 4.47 -49.07 NA 4

二倍杠杆看跌石油期货基金 11.53 -4.55 -9.07 53.12 NA 4

看淡S&P 500指数基金 53.14 3.16 1.10 -31.27 -15.77 4

看淡MSCI日本指数基金 46.93 10.79 -4.56 -48.14 NA 4

债券类及其它类

环球(美国除外)抗通胀政府债券基金 54.27 -4.79 -2.85 19.27 NA 3

德意志美汇看涨基金 23.43 2.90 1.52 -9.54 NA 2

与石油相关性的俄罗斯股市从6月开始下跌了近20%，因期油价格六
月至今没有多大变化，未来石油可能呈滞后现象，会下跌。

随着环境污染问题越来越受关注，各地政府补助再生能源企业及科
研发展，有关未来行业前景看好。

因石油供应的危机及环境污染、全球暖化的问题得到关注，各地对
核能发电的需求越来越大，行业前景继续看好。

美汇指数与美股的逆向关系日趋强烈（美汇升股市跌，反之亦
然）。近年关连系数大于-0.5，投资该产品能对冲可能因美元转强
而下跌的高风险资产。

看淡一篮子商品的指数基金。指数下跌赚取回报，但只宜对商品期
货有独立的观点，适合中短线的投资，或是作对冲手上资产之用。

看淡标普500指数。指数下跌能获得比较好的回报，但只宜短中线
的投资，或是作对冲手上资产之用。
看空MSCI日本指数。作中短线投资或作对冲手上资产之用。另可配
合同时看好整个亚洲而看淡日本指数等长短仓策略。

投资对象以抗通胀为主的政府债券基金为主。回报相对较稳定。

(以美/港元计)累积表现(%)价格(美/
港元计)

资源商品基金

看淡类

基金热点

总统大选结果已定，政治因素稳定下来，料股汇朝向好发展。另在
南非举行2010年的足球世界杯有望能刺激经济，股市继续看好。

风险
评级

从最近的发展情况来看，随着台湾对大陆开放旅游、金融及科技等
行业，两地发展更趋紧密，台湾经济中长期利好将会逐渐浮现。

附注：
1/基金买入价来源自Bloomberg，更新时间为2009年02月16日。有关价格只供参考，并非实际买入的价格，详细情况可以联络客户服务
经理。
2/基金累积表现来源自各类有关基金公司，一般会在每个工作天更新，资料只根据网页提供，唯招银国际不能保证数据更新日期一致
以及能实时更新，故上述数据只作参考之用，欲想更了解详情，请咨询客户服务经理。
3/风险评级根据招银国际之投资风险评估之级别而定 ，详情请咨询本公司客户服务经理。分类为：1:保守型；2: 平稳型；3: 进取平
稳型；4: 进取型。
4/基金精选及基金热点会不定期更新，并会刊登在每日投资快讯中。
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