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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 20,409  0.04 3.17 

恒生国企 6,940  -0.41 3.51 

恒生科技 4,303  -0.03 4.21 

上证综指 3,296  0.72 6.71 

深证综指 2,149  1.14 8.78 

深圳创业板 2,440  1.70 3.98 

美国道琼斯 33,601  0.98 1.37 

美国标普 500 4,125  0.37 7.42 

美国纳斯达克 12,189  -0.27 16.46 

德国 DAX 15,581  -0.31 11.90 

法国 CAC 7,346  0.32 13.47 

英国富时 100 7,673  0.54 2.97 

日本日经 225 28,188  0.52 8.02 

澳洲 ASX 200 7,223  0.63 2.62 

台湾加权 15,868  0.00 12.24 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 33,143  0.55 2.15 

恒生工商业 11,455  -0.32 4.94 

恒生地产 25,206  1.07 -3.20 

恒生公用事业 35,624  -1.26 -3.27 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

 亿元人民币 

沪港通 (南下) 32.15 

深港通 (南下) 35.36 

沪港通 (北上) 1.34 

深港通 (北上) 29.25 

资料来源：彭博 
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宏观策略 

 中国宏观经济监测：复苏延续 

 

中国经济状况：3 月客流量和服务活动进一步回升，新增贷款增速略有放缓
但依然强劲，显示中国经济继续复苏，修复速度基本符合预期。我们维持
2023年 GDP增长 5.4%的预测，今年四个季度的GDP同比增速分别为 3.8%、
7.7%、4.6%和 5.6%。 

 

车流量及客流量：3 月城市交通拥堵指数同比增速有所放缓，但客流量和服
务业活动持续回暖。国际航班大幅增加，出入境旅游迎来复苏。社会零售额
和服务产出指数将持续回升。 

 

房地产市场、汽车销售和建筑活动：由于低基数、宽松信贷政策、经济重启
及去年推迟的需求释放，3 月住房销售增速延续回升。一线和强二线城市住
房销售增速进一步回升，但三四线城市住房销售增速有所放缓。汽车业价格
战导致潜在消费者选择持币观望，汽车销售活动依然疲软。得益于基础设施
投资强劲和房地产开发投资改善，建筑活动持续回升。 

 

出口：近期海外银行业动荡或导致信贷收缩，加剧海外经济下行压力，3 月
中国出口依然疲软。随着美国 10Y/3M和 10Y/2Y期国债利差持续倒挂，美国
经济衰退风险不断上升。1H23 中国出口可能持续疲软，2H23 后或逐步好转。
预计出口在 2022年增长 7%后，2023年将下降 3.5%。 

 

流动性状况和人民币汇率：央行 3 月降准表明流动性和信贷政策将保持宽松，
鼓励银行扩大对制造业、科技公司、服务业和中小企业的信贷供应，预计 3

月新增贷款增速在 20%左右，略低于前两个月增速 28.7%，信贷余额增速持
续回升。随着中国经济延续复苏而美国经济进一步放缓，中美长期利差开始
反弹。人民币兑美元汇率今年有望温和回升。预计 2023年末美元兑人民币即
期汇率将达到 6.6，而 2022年底为 6.95。(链接) 
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个股速评 

 JS 环球生活（1691 HK，买入，目标价：9.72 港元）- 没有明确的 23 年指
引，但现价风险回报率高 

 

22年销售/净利润同比下滑 2%/21%至 50亿/3.32亿美元，均符合公司指引，
业绩不佳的原因为：1）九阳在 4 季度受到疫情拖累，2）SharkNinja 在行业
去库存而促销下的利润率压力，3）支付给管理层的一次性奖金。公司并没有
建议派发股息。库存天数回落至 82天，已经比较接近 19年的 71天的水平。 

 

管理层没有提供具体 1 季度表现，但表示对趋势感到满意。我们根据行业趋
势来估算，预计销售增长持平或略有增长。 

 

公司也没有给于明确的 23财年指引，但对毛利率改善充满信心，假如公司的
进口关税仍然被宽免，23 年毛利率应可有所改善（我们预计改善 1 个百分
点），很多利淡因素将变成利好因素，包括：1）运费下降，2）原材料和零
部件成本减低，3）促销环境逐渐好转，4）人民币贬值的轻微利好。 

 

我们认为公司长期增长空间仍然很大。首先在全球小家电公司中市占率排名
第三，然后考虑到其对人才的持续投资和新产品研发，以及 SN 和九阳的协
同效应，公司仍然有能力挑战行业第一的位置。公司分拆提案已获港交所批
准，并预计在 2季度在股东会上投票表决。 

 

维持买入，目标价 9.72港元，基于 11倍 23财年市盈率，现价在 9倍，低于
5年平均的 17倍。 (链接) 

 

 爱奇艺 (IQ US，买入，目标价：8.6美元) – 2023投资日: 中台化生态优势
凸显，打造匠心内容 

 

我们于上周五（3 月 31 日）参加爱奇艺 2023 年投资日。此次投资日从公司
战略发展、内容创作、会员增收、AIGC应用等多维度展现爱奇艺未来增长空
间、中台化精品制作能力、题材精准把控及对内容技术创新，并对竞争格局、
创作者文化及用户体验进行了深度探讨。围绕“人才+机制+机器”的发展战略，
我们认为投资日的亮点如下：1) Nexus 系统展示下，中台化制作护城河凸显；
2) 提质减量思路不变；3) 竞争格局稳定，匠心内容驱动会员进入上升通道。
此次投资日细节展示了剧集立项至入库全流程、创作者创新、部分剧集成本
率等，加强了投资人对爱奇艺精品爆款剧集持续输出及内部 ROI 把控的信心。
此外，管理层也提及到香港二次上市的必要性以及对股东的价值。爱奇艺作
为我们文娱板块首选之一，我们看好其受益于内容监管边际改善，未来精品
自制内容将有望进入收获期，巩固市场领先优势的同时稳步释放利润。维持
买入评级，目标价 8.6美元。 (链接) 

 
  

https://www.cmbi.com.hk/article/8118.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/8115.html?lang=cn
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招银国际环球市场焦点股份 

 

资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2023年 4月 3日) 

 
 

股价 目标价 上行/下行 市净率(倍) ROE(%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 2022E 2023E 2022E 2022E 2022E

长仓

理想汽车 LI US 汽车 买入 24.32 44.00 81% 239.0 278.8 N/A 3.1 0.0%

吉利汽车 175 HK 汽车 买入 10.06 15.00 49% 20.0 13.4 N/A 6.0 1.8%

捷佳伟创 300724 CH 装备制造 买入 121.21 187.00 54% 40.5 33.8 5.9 15.6 0.2%

中联重科 1157 HK 装备制造 买入 4.25 6.35 49% 8.7 7.3 0.6 6.9 4.8%

兖煤澳大利亚 3668 HK 煤炭 买入 31.00 48.00 55% 2.2 2.5 0.7 40.0 25.0%

华润燃气 1193 HK 燃气 买入 26.90 39.00 45% 9.0 8.0 1.2 12.3 0.0%

呷哺呷哺 520 HK 可选消费 买入 6.79 11.21 65% 16.1 9.9 3.1 11.9 0.0%

百胜中国 9987 HK 可选消费 买入 496.20 554.61 12% 29.3 23.7 2.8 5.9 0.8%

江南布衣 3306 HK 可选消费 买入 9.00 11.76 31% 8.0 6.8 2.2 28.9 11.8%

华润啤酒 291 HK 必需消费 买入 63.25 74.80 18% 36.9 30.8 6.0 17.5 1.1%

贵州茅台 600519 CH 必需消费 买入 1802.07 2440.00 35% 30.3 26.1 9.7 31.9 1.7%

中国中免 601888 CH 必需消费 买入 184.39 255.00 38% 36.2 27.1 9.1 24.3 0.9%

珀莱雅 603605 CH 必需消费 买入 178.40 184.00 3% 49.6 36.4 10.5 21.4 0.6%

信达生物 1801 HK 医药 买入 34.90 50.34 44% N/A N/A 5.3 N/A 0.0%

爱康医疗 1789 HK 医药 买入 9.21 12.31 34% 33.6 23.7 3.8 11.1 0.6%

友邦保险 1299 HK 保险 买入 83.60 118.00 41% 16.7 14.7 2.1 18.2 16.3%

腾讯 700 HK 互联网 买入 388.20 455.00 17% 23.8 N/A 3.2 14.1 0.4%

拼多多 PDD US 互联网 买入 74.84 106.00 42% 17.9 13.3 27.1 23.4 0.0%

快手 1024 HK 互联网 买入 58.40 94.00 61% N/A N/A N/A 12.0 0.0%

华润置地 1109 HK 房地产 买入 36.55 45.10 23% 8.5 7.7 0.9 11.5 5.2%

京东方精电 710 HK 科技 买入 13.56 23.69 75% 14.3 11.1 N/A 16.6 0.0%

闻泰科技 600745 CH 科技 买入 56.58 88.60 57% 24.1 16.0 1.9 7.9 0.4%

金蝶 268 HK 软件 & IT 服务 买入 13.86 23.28 68% N/A N/A 6.0 N/A 0.0%

市盈率(倍)



2023年 4月 4日 
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 3/4/2023 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 

 

  



2023年 4月 4日   
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