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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 24,714 0.19 -3.58 

恒生国企 8,206 0.02 -7.94 

恒生科技 4,325 0.79 -21.58 

上证综指 3,892 0.71 -1.95 

深证综指 2,476 1.33 -2.15 

深圳创业板 3,311 1.96 3.38 

美国道琼斯 51,462 -1.21 7.07 

美国标普 500 7,552 -0.45 10.32 

美国纳斯达克 25,978 -0.01 11.77 

德国 DAX 25,538 0.53 4.28 

法国 CAC 8,141 0.62 -0.11 

英国富时 100 10,688 0.28 7.62 

日本日经 225 63,923 0.69 26.98 

澳洲 ASX 200 8,697 0.28 -0.20 

台湾加权 45,849 0.74 58.30 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 55,654 0.49 13.74 

恒生工商业 12,067 -0.02 -13.05 

恒生地产 18,684 0.61 6.39 

恒生公用事业 39,268 0.57 3.27 

资料来源：彭博 

 
 

 

 

 

 

      2026年 9月 17日 

1 

  

     

 
    

 

全球市场观察 

 9月 16日，A/H股明显反弹。上证指数涨 0.7%，深证成指涨 1.3%，创业板

涨 2.0%，科创 50涨 4.1%，半导体、CPO、PCB 和液冷服务器领涨，家电、

食品饮料和银行收跌，市场成交额回升至 1.84 万亿元。港股恒指涨 0.2%，

恒生科技涨 0.8%，集成电路、CPO 和有色板块领涨，锂电池、创新药和软

件板块表现不佳。南向资金净买入 20.99 亿港元，智谱、长飞光纤和金斯瑞

生物获净买入居前，中芯国际、百济神州等净卖出居前。人民币继续偏强，

在岸人民币跌至 6.711，主要受美元回升影响。 

 

 日韩股市同步修复，日经 225 涨 0.7%，韩国 KOSPI 涨 1.4%，此前高油价

和全球长端利率上行带来的去风险交易暂时缓和。 欧洲Stoxx 600涨0.5%，

油价回落减轻通胀担忧，银行、科技和地产板块反弹。 

 

 美股在美联储决议后由涨转跌，道指跌 1.2%，标普 500跌 0.5%，纳指基本

持平。 AI 和半导体明显抗跌，英特尔涨 4.0%，AMD涨 1.7%。通讯服务、

金融和能源领跌，半导体、计算机硬件和工业板块收涨。联储重新开启加息

周期后非 AI 板块和高杠杆资产的折现率出现重估，盈利确定性较高的 AI 硬

件仍获得相对溢价。 

 

 美债收益率曲线明显熊平。2 年期收益率升约 7.5bps 至 4.74%，10 年期升

至约 5.00%，30年期反而小幅回落至约 5.35%。 美联储全票加息 25bps至

3.75%-4.00%，为 2023 年以来首次加息；点阵图显示绝大多数官员预计年

内至少还需再加息一次，沃什强调通胀仍过高且政策需要进一步收紧。短端

大幅上行而长端基本稳定，说明市场将此次会议理解为更明确的抗通胀行动，

政策利率路径重新上移，但更鹰派的联储反而暂时抑制了长期通胀和期限溢

价进一步扩张。 

 

 布伦特原油跌 2.7%至 105.83美元/桶，沙特通过阿曼增加原油外运，并计划

恢复东西输油管道部分运力，缓解短期供应担忧；但霍尔木兹通行量仍处极

低水平，地缘风险并未根本解除。现货黄金跌 0.7%至 4263美元/盎司，美联

储决议后盘中一度跌破 4240美元；比特币基本持平于 7.62万美元附近。 

  

每日投资策略 
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行业点评 

 资本品 - 8月份因国内需求低迷导致起重机销量疲软 

中国工程机械工业协会公布了 8月非土方机械销售数据。汽车起重机/履带起

重机出口额同比分别增长 25%/5%，但由于国内投资疲软，起重机总体销量

出现下滑。展望 4Q26，我们预计整体机械增长趋势将出现分化，海外/矿山

相关机械将实现较理想的增长，而国内建筑相关机械则将持续低迷。因此，

我们在工程机械领域将采取更有选择性的策略，看好三一国际（631 HK，买

入，受益于海外大型矿卡渗透率提升）和恒立液压（601100 CH，买入，受

益于北美工程需求及人形机器人增长）。另一方面, 在行业销售数据改善前，

我们认为中联重科（1157 HK / 000157 CH，买入）、三一重工（600031 

CH，买入）和浙江鼎力（603338 CH，持有）短期内缺乏催化剂。（链接） 

 

 资本品 - 板块回调后投资者电话会议纪要 

工程机械板块昨日承压。据我们了解，市场担忧：(1) 美联储加息将影响海

外工程需求；(2) 最新的机械销售数据疲软；以及 (3) 美国对源自中国、加拿

大、墨西哥、韩国和印度的直线液压缸（及部件）发起反倾销和反补贴

（AD/CVD）调查（链接）。三一重工（600031 CH，买入）、中联重科

（1157 HK / 000157 CH，买入）和恒立液压（601100 CH，买入）于昨日

举办了投资者电话会议以回应相关问题。 

 

关于利率担忧，海外工程项目总体上对美国利率不敏感，因为其中许多是由

不同国家政府预算支持的主权项目以及中国海外投资资助的项目。关于行业

数据疲软，三家公司均强调，第三季度海外订单和需求依然保持稳健。对于

反倾销/反补贴调查，恒立认为影响可控，因为该公司在美国市场并非通过低

价竞争，同时，其全球产能之间的生产调配将有助于缓解潜在影响。（链接） 

 

 

公司点评 

 携程（TCOM US，买入，目标价：64.6美元）- 业绩符合预期；业务整改持

续推进 

携程集团公布 2Q26业绩，总收入同比增长 5.4%至人民币 157亿元，符合彭

博一致预期。剔除反垄断罚款影响后，非公认会计准则（Non-GAAP）经营

利润为人民币 37 亿元，亦符合市场一致预期。携程的业务整改仍在推进，

同时，能源价格及机票价格高企、极端天气以及消费信心走弱带来短期阻力。

考虑到上述不利因素及罚款影响，我们分别下调2026至2028年收入及Non-

GAAP 净利润预测 2%–3%和 8%–11%，并将基于 DCF 估值的目标价下调

10%至 64.6 美元，对应 2026 年及 2027 年预测 Non-GAAP 市盈率分别为

18.0 倍和 15.6 倍。我们认为，携程相较同业的竞争优势依然稳固，但估值

修复或仍有赖于宏观逆风缓解，以及运营优化完成后盈利增长的可见度提升。

维持“买入”评级。（链接） 

https://www.cmbi.com.hk/article/13604.html?lang=cn
https://www.trade.gov/initiation-ad-cvd-investigations-certain-linear-hydraulic-cylinders-and-parts-thereof-multiple
https://www.cmbi.com.hk/article/13608.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/13607.html?lang=cn
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