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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数  25,947  0.29 1.24 

恒生国企  8,718  0.54 -2.19 

恒生科技  4,912  1.23 -10.95 

上证综指  4,027  0.01 1.47 

深证综指  2,685  -0.71 6.10 

深圳创业板  3,515  -1.22 9.73 

美国道琼斯  48,464  -0.15 0.83 

美国标普

500 

 7,023  0.80 2.59 

美国纳斯达

克 

 24,016  1.59 3.33 

德国 DAX  24,067  0.09 -1.73 

法国 CAC  8,275  -0.64 1.53 

英国富时

100 

 10,560  -0.47 6.33 

日本日经

225 

 58,134  0.44 15.48 

澳洲 ASX 

200 

 8,979  0.09 3.03 

台湾加权  36,722  1.17 26.79 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融  52,960  -0.48 8.23 

恒生工商业  13,350  0.79 -3.80 

恒生地产  20,791  0.01 18.38 

恒生公用事业  40,506  -0.58 6.52 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 4月 15日，A股高开低走，上证指数微涨 0.01%，创业板指跌 1.22%，盘

中一度刷新 2015年 6月以来高点后回落。创新药受“价格保护期”等政策

催化逆势走强，算力租赁和商业航天反复活跃，锂电、存储和部分光模块回

调。港股延续回暖，恒指涨 0.29%，恒生科技指数涨 1.23%，医疗保健、

非必需消费和信息科技涨幅居前，能源、公用事业和金融表现不佳。南向资

金净买入 42.21亿港元，加仓泡泡玛特和中芯国际、减持阿里。人民币则冲

高后略有回吐，离岸人民币盘中升破 6.81后于纽约尾盘回到 6.82附近。 

 

 日韩和欧洲股市分化，和谈希望支撑亚洲风险偏好，但欧洲更受能源与业绩

拖累。日经 225上涨 0.4%，韩国综指大涨 2.1%，反映市场继续交易美伊

谈判可能重启。欧洲则转为谨慎，STOXX 600下跌 0.43%，ASML虽上调

全年指引仍跌 4.2%，奢侈品股票大跌。拉加德也表示难以判断油价对通胀

的净影响，市场对欧洲央行 4月加息的押注回落至约 24%。 

 

 美股继续上行，标普 500涨 0.80%至 7022.95点、纳指涨 1.60%至

24016.02点，双双创收盘历史新高，市场在和谈曙光和财报支撑下延续反

弹，科技、可选消费和通讯服务等板块领涨，材料、工业和公用事业表现不

佳。市场对伊朗冲突的敏感度明显下降，资金重新回流科技和业绩确定性较

高的龙头。 

 

 美债收益率小幅回升，10年期美债收益率升至约 4.28%，2年期升至约

3.76%，反映市场在风险偏好回暖和通胀担忧未散之间重新平衡。美国 3月

进口价格环比上涨 0.8%，仍保持较快增速，短期内通胀风险仍居高，限制

联储轻易转向。 

 

 大宗商品方面，布伦特涨 0.15%至 94.93美元/桶，说明霍尔木兹航运受限

仍在托底油价；黄金则高位回落，现货金跌 0.9%，白银也走弱。除油金

外，LME铝价上涨约 1.6%至 3622美元/吨、续创四年高位，反映供应链扰

动仍在；比特币盘中转涨，一度重新站上 7.5万美元、较日低反弹超 2%，

显示风险偏好整体仍偏修复。  

每日投资策略 
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行业点评 

 互联网与软件行业 - 1Q26大模型进展复盘：关注 Agent 化及 B端突围  

复盘 1Q26 AI大模型行业最新进展，我们观察到：1）行业竞争加剧、模型迭

代速度持续加速，中美语言模型差距有所收窄，行业竞争的重点从基础模型

能力进一步向推理效率、智能体能力等方向衍生。2）国内模型厂商目前估值

驱动关键已从单纯 “模型能力排名”演进为关注“收入兑现速度与路径可持续性”。

我们对国产 AI 原生板块维持积极判断，但建议投资者重点关注各家公司

2026-2030 年收入增长趋势与持续性，这将成为决定当前估值能否被基本面

消化的关键因素。3）AI 商业化方面，我们持续看好 AI 编程、企业智能体与

AI 创意生成领域，三条赛道目前已探索出较为清晰的商业模式并形成规模化

收入。股票推荐维度，中国互联网板块中我们推荐具备丰富应用场景且云业

务有望受益于 token 需求指数级增长的阿里巴巴、腾讯。美国互联网软件板

块推荐谷歌、微软和 Meta。（链接） 

https://www.cmbi.com.hk/article/12930.html?lang=cn
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