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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 24,613 0.37 -3.97 

恒生国企 8,220 0.50 -7.78 

恒生科技 4,254 0.10 -22.88 

上证综指 3,842 0.31 -3.19 

深证综指 2,404 -0.23 -5.00 

深圳创业板 3,135 -0.23 -2.12 

美国道琼斯 50,906 -0.86 5.91 

美国标普 500 7,652 -0.25 11.77 

美国纳斯达克 26,861 0.24 15.57 

德国 DAX 25,199 -0.79 2.89 

法国 CAC 7,965 -0.89 -2.27 

英国富时 100 10,606 -0.29 6.79 

日本日经 225 66,754 1.94 32.61 

澳洲 ASX 200 8,789 0.92 0.86 

台湾加权 47,940 0.65 65.52 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融  55,364  0.15 13.14 

恒生工商业  12,007  0.51 -13.48 

恒生地产  19,036  0.08 8.39 

恒生公用事业  39,234  0.29 3.18 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 A/H 股因国庆假期休市。宏观方面，财政部表示将加快财政支出进度，统筹

使用超长期特别国债和地方专项债，并研究使用地方政府债务结存限额等增

量政策，同时扩大财政贴息范围，显示四季度政策仍以加快既有资金落地、

支持消费和有效投资为主。美元指数升破 102、创一年半新高，离岸人民币

由 6.708附近回落至约 6.722，主要受全球债市抛售和美元走强影响。 

 

 日韩股市明显走强。日经 225涨 3.3%，Lasertec、Advantest和铠侠领涨，

美光强劲财报进一步强化 AI 存储和半导体设备需求预期；韩国 KOSPI 涨

2.0%，三星电子涨 2.8%，SK 海力士涨 3.2%，9 月韩国半导体出口同比增

长 263%、创历史新高，继续验证 AI硬件景气。欧洲 Stoxx 600 跌 1.3%，

银行板块领跌，全球长端收益率飙升及英法财政风险压制金融股；医疗板块

亦偏弱，Zealand Pharma 因药物试验退出率较高下跌。科技板块逆势上涨，

显示 AI资本开支仍在向欧洲 IT服务和工业科技扩散。 

 

 美股惊险收涨，道指涨 0.04%，标普 500涨 0.19%，纳指涨 0.04%，盘中一

度因美债收益率急升转跌，随后联储官员偏鸽表态推动 V 形反弹。埃森哲涨

近 16%，强劲订单和收入指引缓解 AI 取代传统咨询业务的担忧；美光涨约

3%，AI 存储和半导体板块继续获得业绩支撑。能源、保险和工业领涨，医

药生物、传媒和家庭用品收跌。 

 

 美债收益率先大幅冲高后反转，曲线牛陡。2 年期收益率跌 9.56 个基点至

4.79%，10年期跌 4.42个基点至 5.24%，30年期跌约 3.5个基点至5.60%；

10年期盘中一度升破 5.34%，创 2002年以来新高。美国 9月 ISM制造业指

数降至 54.5，但价格支付指数大幅升至 77.9，一度强化再通胀担忧；随后联

储副主席杰斐逊和鲍曼均表示下一步行动需要更多时间，市场将 10 月加息

概率降至约 25%。短端开始重新定价“暂停加息”推动债市反转 。 

 

 布伦特原油涨 4.4%至 102.31美元/桶，盘中一度涨超 5%，海湾出口虽逐步

恢复，但现货市场和成品油库存仍偏紧，美国增兵中东亦重新抬升供应中断

风险。 现货黄金涨 0.5%至4,177美元/盎司，白银上涨，而铜价回落约 1%，

强美元和高实际利率继续限制金属涨幅。比特币小幅回升至约 8.42万美元。 
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公司点评 

 途虎（9690 HK，买入，目标价：19港元）－收购mycar让全球化落地、盈利增厚 

途虎宣布自大陆集团收购澳洲一站式汽车服务连锁 mycar（279家店），对价 2.78亿

澳元（约13亿元人民币），对应8.6倍FY26E EV/EBITDA。这是途虎首笔海外并购，

切入成熟的非亚洲市场。我们测算其在 FY27E/FY28E增厚调整后净利 10%/15%，资

产负债表压力有限；并视澳洲为途虎验证运营协同、可复制于未来全球扩张的试验田。

目标价上调至 19港元，基于 19倍 FY27E调整后市盈率。 

价格合理的稀缺且差异化的资产：据管理层，mycar 是澳大利亚规模最大、唯一一家

全国性全直营的汽车服务连锁，品牌逾 60年；约七成门店位于购物中心、约一成五位

于加油站，地理位置优越。此次收购受益于大陆集团的重新聚焦战略而出售非核心资

产。mycar FY25收入 5.25亿澳元，EBITDA率 7.2%，调整后净利 0.21亿澳元（净利

率 4.0%）。收购估值 9.4倍 LTM EV/EBITDA低于可比先例；管理层预计不计协同的

五年 IRR亦超 20%。 

单店经济性结构性优于国内。澳洲存量汽车老旧（约 2,000 万台车、每千人约 740 辆、

平均车龄 11.4年 vs 中国 7.2年），独立售后市场高度分散（前十大独立连锁合计仅约

7%份额）。mycar FY25单店收入约 190万澳元，约为国内途虎门店的 2–3倍，店端

毛利率接近国内两倍。数字化与供应链管理是途虎可以为 mycar 带来经营提升的明确

抓手，但管理层保守估计利润率改善渐进而非一步到位。 

自 FY27E起盈利增厚，资本回报不受影响。交易预计 1Q27交割，故我们假设 FY27E

并表11个月、此后全年并表。我们测算mycar将使途虎FY27/28E收入提升12%/13%、

调整后净利增厚 10%/15%至 6.91亿/8.75亿元人民币，含每年约 2,700万元并购贷利

息；商誉增加有限约 3 亿元。交割后途虎维持强劲净现金，股份回购将不受影响。

（链接） 
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