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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 25,469 0.92 26.96 

恒生国企 8,844 0.98 21.31 

恒生科技 5,458 1.03 22.15 

上证综指 3,870 1.19 15.47 

深证综指 2,458 1.68 25.58 

深圳创业板 3,176 3.39 48.30 

美国道琼斯 47,886 -0.47 12.56 

美国标普 500 6,721 -1.16 14.28 

美国纳斯达克 22,693 -1.81 17.52 

德国 DAX 23,961 -0.48 20.35 

法国 CAC 8,086 -0.25 9.56 

英国富时 100 9,774 0.92 19.59 

日本日经 225 49,512 0.26 24.11 

澳洲 ASX 200 8,585 -0.16 5.22 

台湾加权 27,525 -0.04 19.49 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 47,832 1.03 36.13 

恒生工商业 13,917 0.94 23.71 

恒生地产 17,556 0.09 17.72 

恒生公用事

业 

37,554 0.32 5.30 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 

 中国股市反弹，港股原材料、信息科技与金融业领涨，公用事业、电讯与地

产建筑跑输，南向资金净买入 79.09 亿港币，小米、美团与阿里巴巴净买入

居前，中移动与中海油净卖出较多。A 股通信、有色金属与电子涨幅最大，

农业、国防军工与煤炭大幅跑输。人民币兑美元回落至 7.04左右。 

 中国市场监管总局提示平台企业要求商家“全网最低价”可能构成垄断，鼓

励平台企业开展算法筛查，构建算法垄断识别防控体系。海南自贸港将于今

日启动全岛封关，核心在于“一线放开、二线管住”，通过降税制、简化通

关和扩大开放，推动贸易投资自由化，显著降低企业经营成本。 

 日本内阁政策小组委员在央行 12 月议息决议前表示央行应避免过早加息，

将政府与央行立场分歧公开化，但由于日本实际利率严重为负，通胀和工资

与房价涨幅居高，日元贬值加剧通胀压力，日本央行此次会议可能不得不再

次加息。英国 11月CPI增速意外大幅降至 3.2%，食品与服务通胀走低，就

业市场走弱，经济活动放缓，增加了英国央行本周四降息可能性。 

 美股延续下跌，信息技术、工业与通讯服务领跌，能源、必选消费与材料上

涨。AI 板块延续被抛售，英伟达与卡特彼勒跌幅居前。甲骨文数据中心融

资遭遇挫折，最大金融合作伙伴 Blue Owl 将不再支持前者在密歇根州规划

的数据中心建设。因 AI 尽头是电力，能源股跟随 AI 板块回调，通用电气能

源公司跌超 10%。 

 美债收益率与美元指数回升。金价上涨，白银再创新高。加密货币冲高回落。

油价反弹，特朗普下令封锁受制裁油轮进出委内瑞拉。美联储理事沃勒称仍

有 50-100 个基点降息空间，没有必要急于降息。美联储最新调查显示企业

CFO 们预计明年美国物价上涨 4.2%，明显高于美联储对通胀回落至接近 2%

的判断。 

宏观经济 

 美国经济 - 就业小幅走弱 

美国 10 月新增非农就业大幅萎缩，因年初政府裁员的合同买断结束时间集

中来临，私营就业保持扩张。11 月新增非农就业反弹并好于市场预期，但

主要集中在建筑、医疗和教育服务等少数行业，失业率意外升至 4.6%创近

4 年新高。由于政府停摆导致 10 月部分数据缺失，此次非农就业数据噪音

较大，货币市场反应温和。 

就业市场整体走弱，但尚未大幅恶化。首次领取失业金和持续领取失业金人

数小幅改善，服务业 PMI 就业指数和 Indeed 网站职位招聘数回升，显示就

业市场仍有韧性。我们预计 2026 年经济增速和失业率可能走平，通胀先降

再升，美联储可能在 6月降息一次。（链接） 

每日投资策略 

 

 

宏观点评 

https://www.cmbi.com.hk/article/12458.html?lang=cn
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