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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 19,075  0.78  -3.57  

恒生国企 6,415  0.80  -4.32  

恒生科技 4,104  1.00  -0.59  

上证综指 3,168  -0.06  2.54  

深证综指 2,012  -0.19  1.83  

深圳创业板 2,163  0.35  -7.83  

美国道琼斯 35,228  0.01  6.28  

美国标普 500 4,536  0.03  18.15  

美国纳斯达克 14,033  -0.22  34.07  

德国 DAX 16,177  -0.17  16.19  

法国 CAC 7,433  0.65  14.81  

英国富时 100 7,664  0.23  2.84  

日本日经 225 32,304  -0.57  23.80  

澳洲 ASX 200 7,314  -0.15  3.91  

台湾加权 17,031  -0.78  20.46  

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 32,077 1.01 -1.14 

恒生工商业 10,565 0.75 -3.21 

恒生地产 21,474 0.23 -17.54 

恒生公用事业 34,561 -0.11 -6.16 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) 11.23 

深港通 (南下) 6.33 

沪港通 (北上) 53.72 

深港通 (北上) 33.58 

资料来源：彭博 
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行业点评 

 中国汽车行业 – 强劲的6-7月销量或为下半年提供更多信心 

 

行业库存：我们测算燃油车的行业整体库存已经连续3个月下降，而新能源车
的库存还在持续增加。我们估算现在全行业和新能源车的行业库存都在2个月
左右。 

 

7月销量展望：虽然6月冲量对7月的需求有所透支，但7月第二周零售销量已
经有所恢复，所以我们预计7月乘用车零售在去年高基数下同比下滑2%至约
175万台。在假设本月库存增加1万台情况下，我们预计7月批发销量同比下
滑5%至约206万台。我们预计7月新能源乘用车零售销量有望同比增长38%

至约61万台，新能源乘用车批发销量将同比增长27%至约72万台。 

 

全年销量预测：考虑到零售销量连续4个月超出我们年初的预期，我们上调对
全年乘用车零售销量的预测70万台至约2,079万台，同比增长1.4%，同时上
调全年乘用车批发销量预测120万台至约2,437万台，同比增长3.4%。我们维
持对全年新能源乘用车零售销量的预测710万台，但上调新能源批发销量预
测20万台至850万台，主要因为对库存增加的预期调整。 

 

主要行业指标开始有所改善：我们维持此前对行业折扣会在6-7月见顶的预
测。一些主机厂已经下调了全年的销量目标，有助于降低库存和折扣。新车
效应的重要性也逐渐超过了对竞争和盈利的担忧。长城和比亚迪的二季度业
绩预告皆超出我们此前的预期，或许说明价格战对利润的影响没有之前估计
得那么严重。我们仍然维持今年波段交易的策略，但对行业基本面的态度变
得更加乐观一点。本报告中我们还分析了上半年行业的整体情况，包括零
售、库存和折扣情况，以及对重点公司的具体点评。（链接） 

 

 中国工程机械行业 – 7月挖掘机出口数据乏力；不利三一重工 

根据工程机械杂志 (CME) 公布的初步预测，中国7月份挖掘机销量预计同比
下降26%至约1.32万台。国内销售方面，7月份挖掘机国内销售依然疲弱，预
计同比下降49%至4,700台，我们认为这并不令人意外，主要考虑到国内依然
缺乏高强度刺激政策。然而，出口方面，自2020年以来一直强劲的出口开始
失去动力。据CME测算， 7月份挖掘机出口销量预计将同比下降2%至8,500

台，连续第二个月录得下降（6月份同比-1%）。我们认为，随着高基数效应
开始逐渐显现，2023年下半年挖掘机出口销售将面临更大挑战。我们维持对
三一重工（600031 CH，持有）的谨慎立场, 主要由于公司收入对挖掘机出口
依赖度高。在工程机械各个子板块中，我们继续看好高空作业平台板块，基
于全球对高空作业平台有结构性需求增长。因此，我们看好高空作业平台行
业制造商浙江鼎力（603338 CH，买入）。此外，我们也看好持续以公司行
动（收购+扩张至新能源板块）以提高盈利的三一国际（631 HK，买入）。
（链接） 

 
 
 
 

每日投资策略 

 

 

行业、个股点评 

https://www.cmbi.com.hk/article/8526.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/8528.html?lang=en
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个股速评 

 哔哩哔哩（BILI US，买入，目标价：27.2美元）– 2023年投资者日：商业化

和内容生态体系推动业务增长 

 

我们7月22日参加哔哩哔哩2023年投资者日。核心要点包括：1）总体战略：
强调内容生态以及商业化的健康发展，内容生态及商业化将成为业务增长的
两个核心驱动力；2） 广告：进一步扩充广告库存，完善电商生态系统，提
升技术能力；3）游戏：专注细分垂类的头部游戏，且产品具备长生命周期以
及全球发行潜力；4）直播：进一步整合PUGV和直播生态系统，丰富直播内
容品类，提升直播用户渗透率；5）AIGC：AI增强搜索体验，推出AI助手，
并提升内容创作效率。我们看好公司商业化效率提升并在24年实现盈亏平
衡。我们基于SOTP的目标价为27.2美元。维持买入评级。（链接） 
 

 
 
 

招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2023年 7月 21日)

https://www.cmbi.com.hk/article/8527.html?lang=en
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