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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 20,079 0.82 1.50 

恒生国企 6,899 1.33 2.90 

恒生科技 4,550 1.87 10.20 

上证综指 3,291 0.46 6.53 

深证综指 2,070 0.82 4.75 

深圳创业板 2,237 0.77 -4.69 

美国道琼斯 35,560 0.28 7.28 

美国标普 500 4,589 0.15 19.52 

美国纳斯达克 14,346 0.21 37.07 

德国 DAX 16,447 -0.14 18.12 

法国 CAC 7,498 0.29 15.82 

英国富时 100 7,699 0.07 3.32 

日本日经 225 33,172 1.26 27.12 

澳洲 ASX 200 7,410 0.09 5.28 

台湾加权 17,145 -0.85 21.27 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 33,311 0.40 2.67 

恒生工商业 11,225 1.28 2.84 

恒生地产 22,553 -1.09 -13.39 

恒生公用事业 35,535 0.65 -3.51 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) -2.23 

深港通 (南下) -26.55 

沪港通 (北上) 45.36 

深港通 (北上) 76.82 

资料来源：彭博 
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宏观策略 

 中国宏观经济  – 政策进一步宽松，经济略有好转 
 
7 月份中国制造业 PMI 小幅改善至 49.3%，但仍连续四个月处于收缩区间。
生产是唯一扩张的分项指数，而新订单指数、出口指数和进口指数均维持在
50以下。非制造业继续复苏，但复苏步伐放缓，建筑业和服务业 PMI分别降
至 51.2%和 51.5%。从近期信号来看，中国的决策层在促进经济增长方面变
得更加积极有为，并将进一步提供政策支持。我们预计 2023 年下半年房地产
政策和信贷供应将进一步放松。中国经济可能在未来几个季度逐步回升。我
们维持对 2023年和 2024年中国 GDP增长 5.1%和 4.8%的预测。（链接） 

行业点评 

 中国科技行业 – 2Q23全球手机出货量跌幅收窄; Apple/OPPO/传音市场份额
提升 
 
IDC近日发布了全球与中国智能手机出货量数据，2023年二季度，全球手机
出货量同比下滑 7.8%，对比今年一季度和去年四季度分别同比下滑
14.6%/18.3%，跌幅大幅收窄。即使我们看到全球手机出货表现在今年上半
年持续疲软，但市场库存水平已经明显去化，我们预计三季度将看到渠道库
存回补以及拉货的积极信号。值得注意的是，中国市场二季度只是同比下降
2.1%，我们预计下季度转正，跑赢了大多数海外市场。按品牌来说，苹果、
OPPO、传音在全球市场中有市场份额的提升，而苹果、OPPO与华为则在
中国市场表现出众。华为在中国地区回升到第四位，与小米持平，出货量同
比增长76.1%。强劲的表现主要源自于P60系列，以及折叠屏Mate X3的销售
业绩。苹果在中国表现持续强劲，主要源于对于iPhone 14系列的折扣力度加
大。从全球市场来看，传音手机首次进入全球前五，出货量同比增长34%，
主要由于其在非洲、南亚以及拉丁美洲等新兴市场地区的强劲表现。 

 
总的来说，我们对于全球以及中国手机市场出货量同比降幅收窄的情况持正
面态度，基于较为健康的库存水平以及下半年手机市场传统旺季的密集新品
发布，我们认为市场修复将在三季度持续。投资人对于近期发布的全球和中
国的手机市场数据感到振奋，认为是边际改善的积极信号，基于良好的基本
面边际修复以及逐步改善的投资者情绪，我们维持比亚迪电子、鸿腾精密、
立讯精密以及丘钛科技的买入评级，并维持舜宇光学以及瑞声科技的持有评
级，主要由于这两家公司目前较为合理的估值水平。（链接） 

 
 中国科技行业 – Lam Research和 KLA 2Q23业绩解读 

 
Lam Research和KLA公布的2023年第二季度业绩符合预期，但毛利率好于预
期因产品组合优化。展望2023年，尽管因与中国相关的投资和HBM需求增加， 
Lam提高了2023年晶圆生产设备投资预测，但KLA维持了投资将同比下降20%
的预测。双方都对存储市场（同比下降40%至40%左右）的低产能利用率维
持谨慎看法，但对2023年AI需求驱动封装业务维持乐观的看法。总体而言，
我们预计半导体行业周期将在第三季度触底，并在第四季度逐步复苏。在晶
圆厂/IDM于Q3季报发布更乐观的2024年资本支出指引后，我们将对全球半
导体设备持更积极的态度。尽管如此，考虑到美国设备出口管制，我们对国
内晶圆厂的成熟制程的产能扩张维持乐观看法，受益企业包括北方华创
（002371 CH）和中微公司（688012 CH）。（链接） 

  

每日投资策略 

 

 

宏观策略及行业点评 

https://www.cmbi.com.hk/article/8550.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/8551.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/8552.html?lang=cn
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2023年 7月 31日) 
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 31/7/2023 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45%  
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