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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 17,997 0.37 -9.02 

恒生国企 6,236 0.42 -7.00 

恒生科技 3,985 -0.06 -3.49 

上证综指 3,125 -0.03 1.16 

深证综指 1,905 -0.88 -3.59 

深圳创业板 2,003 -0.88 -14.66 

美国道琼斯 34,518 -0.31 4.13 

美国标普 500 4,444 -0.22 15.74 

美国纳斯达克 13,678 -0.23 30.69 

德国 DAX 15,664 -0.40 12.50 

法国 CAC 7,282 0.08 12.49 

英国富时 100 7,660 0.09 2.80 

日本日经 225 33,243 -0.87 27.39 

澳洲 ASX 200 7,197 -0.47 2.24 

台湾加权 16,636 -0.37 17.67 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 30,088 0.38 -7.27 

恒生工商业 10,096 0.32 -7.51 

恒生地产 19,031 0.01 -26.92 

恒生公用事业 30,803 1.84 -16.36 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) 26.88 

深港通 (南下) 24.84 

沪港通 (北上) 5.58 

深港通 (北上) -9.46 

资料来源：彭博 
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个股点评                                                   

 百济神州（BGNE US，买入，目标价：291.45美元） - 诺华终止 PD-1的合

作；该品种国际商业化进程持续推进 

 

9月 18日，诺华和百济签署协议，终止双方自 2021年 1月开始的关于替雷

利珠单抗（PD-1）在北美、欧洲和日本的相关合作，百济重获在全球范围开

发、生产和商业化替雷利珠单抗的权利，且无需支付特许使用费。诺华正在

进行中的相关临床试验将继续开展，并可在未来开展额外的试验。百济已经

获得的 6.5亿美元的首付款将无需退还。 

 

我们持续看好替雷利珠单抗在海外获批的可能性。欧盟委员会（EC）已批准

替雷利珠单抗作为单药用于 2L ESCC。同时，美国 FDA已经完成替雷利珠

2L ESCC上市申请相关的现场检查，我们预期该产品可能会在年内在美国获

批。近日，替雷利珠单抗针对 1L ESCC的上市申请获得美国 FDA受理，

PDUFA日期为 2024年下半年。该项 BLA是基于一项MRCT三期试验结果

（NCT03783442），试验方案是评估替雷利珠单抗+化疗 vs 安慰剂+化疗，

临床终点为OS （17.2 mos vs 10.6 mos, HR = 0.66, p<0.0001），入组包含

美国的临床中心，24%的入组病人是白人。同时，预计公司亦将按照原计

划，在年内递交替雷利珠单抗 1L GC在欧美的上市申请。 

 

在国内，替雷利珠单抗已经成为市占率最高的 PD-1单抗。受益于医保支付

范围和医院覆盖的扩大，替雷利珠单抗 2Q23销售环比增加 30%至 1.50亿美

元（对比 1Q环比增速为 12%），销售持续加速增长。替雷利珠单抗已经在

国内获批 11项适应症，其中 9项已经进入国家医保，另有 2项适应症（1L 

HCC和不限 PDL-1表达的 1L GC）的上市申请在审评中。公司亦将递交 1L 

ES-SCLC的上市申请，同时将读出 NSCLC新辅助治疗的三期临床数据。 

 

鉴于消化道肿瘤在欧美发病率不高，我们预期替雷利珠未来销售收入仍将主

要来源于国内。我们持续看好替雷利珠单抗在国内的进一步销售放量，同时

我们预期公司的另一款核心产品泽布替尼亦将实现强劲的全球销售增长。我

们看好百济丰富的全球创新研发管线，包括 BCL-2 抑制剂、BTK CDAC、

CDK4 抑制剂、EGFR CDAC 等。我们维持对百济神州的买入评级，目标价

291.45美元。 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2023年 9月 19日) 

 
  

股价 目标价 上行/下行 市净率 (倍) ROE (%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 2023E 2024E 2023E 2023E 2023E

长仓

理想汽车 LI US 汽车 买入 38.39 55.00 43% N/A N/A 7.3 17.6 0.0%

吉利汽车 175 HK 汽车 买入 9.65 14.00 45% N/A N/A 1.1 4.7 2.0%

三一国际 631 HK 装备制造 买入 11.88 16.20 36% N/A N/A 3.1 22.1 1.8%

浙江鼎力 603338 CH 装备制造 买入 51.84 67.00 29% N/A N/A 3.1 19.2 1.1%

华润电力 836 HK 能源 买入 15.32 23.43 53% N/A N/A 0.8 15.1 7.1%

江南布衣 3306 HK 可选消费 买入 9.44 14.26 51% N/A N/A 2.1 34.1 11.2%

Vesync 2148 HK 可选消费 买入 2.81 6.71 139% N/A N/A 9.0 23.0 0.4%

华润啤酒 291 HK 必需消费 买入 43.35 73.10 69% N/A N/A 4.2 18.9 1.6%

青岛啤酒 168 HK 必需消费 买入 63.80 88.90 39% N/A N/A 2.9 16.6 2.9%

贵州茅台 600519 CH 必需消费 买入 1826.94 2440.00 34% N/A N/A 9.8 31.9 1.7%

中国中免 601888 CH 必需消费 买入 109.68 132.30 21% N/A N/A 4.2 13.7 1.1%

信达生物 1801 HK 医药 买入 39.55 48.13 22% N/A N/A 5.8 N/A 0.0%

中国人寿 2628 HK 保险 买入 12.08 17.81 47% N/A N/A 0.7 9.9 5.5%

中国平安 2318 HK 保险 买入 46.30 80.30 73% N/A N/A 0.8 14.4 5.7%

友邦保险 1299 HK 保险 买入 65.25 118.00 81% N/A N/A 15.7 18.2 0.3%

腾讯 700 HK 互联网 买入 312.40 458.00 47% N/A N/A FALSE N/A FALSE

阿里巴巴 BABA US 互联网 买入 87.11 156.60 80% N/A N/A 1.4 10.4 0.0%

拼多多 PDD US 互联网 买入 98.35 109.00 11% N/A N/A 7.5 23.4 0.0%

网易 NTES US 互联网 买入 101.32 125.00 23% N/A N/A 4.6 21.5 1.4%

快手 1024 HK 传媒与文娱 买入 63.60 97.00 53% N/A N/A 5.5 12.0 0.0%

华润置地 1109 HK 房地产 买入 32.40 45.10 39% N/A N/A 0.8 13.3 4.8%

比亚迪电子 285 HK 科技 买入 36.55 41.98 15% N/A N/A 2.7 12.0 0.8%

闻泰科技 600745 CH 科技 买入 43.93 68.00 55% N/A N/A 1.4 6.3 0.3%

金蝶 268 HK 软件 & IT 服务 买入 10.42 17.00 63% N/A N/A 4.8 N/A 0.0%

市盈率 (倍)
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 19/9/2023 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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免责声明及披露 
分析员声明 
负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有关于他们个人对所提

及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点幷无直接或间接关系。 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）幷没有在发表研究报告 30日前处置

或买卖该等证券；（2）不会在发表报告 3 个工作日内处置或买卖本报告中提及的该等证券；（3）没有在有关香港上市公司内任职高级人员；（4）幷没有持

有有关证券的任何权益。 

 

招银国际环球市场投资评级 
买入 : 股价于未来 12个月的潜在涨幅超过 15% 

持有 : 股价于未来 12个月的潜在变幅在-10%至+15%之间 

卖出 : 股价于未来 12个月的潜在跌幅超过 10% 

未评级 : 招银国际环球市场并未给予投资评级 

 

招银国际环球市场行业投资评级  
优于大市                          : 行业股价于未来12 个月预期表现跑赢大市指标  

同步大市                          : 行业股价于未来12 个月预期表现与大市指标相若  

落后大市                          : 行业股价于未来 12 个月预期表现跑输大市指标 

招银国际环球市场有限公司 

地址: 香港中环花园道 3号冠君大厦 45楼 电话: (852) 3900 0888 传真: (852) 3900 0800 
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