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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 17,655 -1.29 -10.75 

恒生国企 6,099 -1.33 -9.03 

恒生科技 3,849 -1.85 -6.77 

上证综指 3,085 -0.77 -0.15 

深证综指 1,878 -0.83 -4.96 

深圳创业板 1,968 -0.99 -16.16 

美国道琼斯 34,070 -1.08 2.79 

美国标普 500 4,330 -1.64 12.78 

美国纳斯达克 13,224 -1.82 26.35 

德国 DAX 15,572 -1.33 11.84 

法国 CAC 7,214 -1.59 11.43 

英国富时 100 7,679 -0.69 3.04 

日本日经 225 32,571 -1.37 24.82 

澳洲 ASX 200 7,065 -1.37 0.38 

台湾加权 16,317 -1.32 15.41 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 29,821 -0.85 -8.09 

恒生工商业 9,841 -1.53 -9.84 

恒生地产 18,644 -1.64 -28.40 

恒生公用事业 30,483 -0.92 -17.23 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) 30.47 

深港通 (南下) 16.95 

沪港通 (北上) -13.46 

深港通 (北上) -12.40 

资料来源：彭博 
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行业点评                                                   

 PCB行业板块更新 - 消费电子需求疲软，抵消 EV与 AI板块的增长 

2022年全球 PCB市场销售额同比小幅增长 1.0%，但我们预计 2023年全球

PCB市场将面临同比 4.1%的大幅下滑。从季度业绩来看，1Q23和 2Q23全

球PCB市场同比跌幅均超过 20%，预示着市场前景相对黯淡。展望未来，我

们预计下游消费需求依然疲软，以及行业去库存周期仍在进行，全球 PCB市

场将在 2H23 继续面临各类因素的挑战，我们预计 PCB 市场将在 2024 年迎

来逐步复苏。（链接） 

 

个股点评 

 中国中免（601888 CH，买入，目标价：132.3 元人民币）盈利能力维稳，

保障净利额为全年首要目标 

海南省 1-8 月旅客数量同比增 37.5%，增长势头符合我们此前的预期。我们

预计下半年的收入支撑将会维持，同时盈利水平持续提升。我们预计 7、8月

的毛利率相比 2 季度有进一步提升，产品组合持续优化，珠宝和腕表类销售

恢复势头，烟酒类销售依靠机场门店客流的恢复持续增加。公司以实现收入

稳步增长，保障归母净利额作为全年首要运营目标。实现情况来看，纵使营

收增长略慢于市场预期，利润率水平符合预期。鉴于目前库存及市占率已基

本回归至健康水平，公司暂不面临牺牲毛利率换取盈利额压力。展望 4 季度，

公司将把握旅游旺季的营收增长潜力，依情况调整折扣力度以保障净利额目

标。下半年至 2024年，库存优化及行业规范等利好态势下，外部影响逐个消

除，毛利率有望持续恢复。中长期来看，公司将持续吸引核心客群，实现营

收及利润企稳。维持公司“买入”评级，目标价 132.3元人民币。（链接） 

 

 深南电路（002916 CH，持有，目标价：72 元人民币）：1H23 业绩疲软，

短期内业绩或承压 

1H23全球 PCB市场销售额同比大幅下滑 20%，由于全球宏观经济景气度低

迷导致电子产品需求下降。这与我们此前预测一致：“由于消费需求疲软和下

游行业持续的去库存周期，我们预计全球 PCB 市场将持续面临宏观经济挑

战。”（链接）。由于公司为纯 PCB 制造商，因此受市场大环境影响较大。

维持持有评级，调整后目标价为 72元人民币，基于 25倍 2024年 PE。（链

接） 

 
 

 生益科技（600183 CH，持有，目标价：16.1 元人民币）：预计 2H23 业绩

环比温和增长 

CCL和 PCB行业面临持续的挑战，公司上半年业绩持续承压，收入与归属股

东净利润分别同比下降 15.9%与 40.7%至 78.80和 5.55亿元人民币。公司上

半年毛利率跌至 19.3%，而 1H22 与 2H22 分别为 23.4%与 20.5%。展望未

来，我们预计公司 2H23 业绩或环比温和增长。公司管理层近期也提到 CCL

每日投资策略 

 

 

行业及个股点评 

https://www.cmbi.com.hk/article/8840.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/8835.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/7634.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/8836.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/8836.html?lang=en
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产线正满负荷运转。但是，我们仍认为投资者应等待更明确的下游需求复苏

信号。维持持有评级，调整后目标价为 16.1 元人民币，基于 20 倍 2024 年

PE。（链接） 

 

 华润燃气（1193 HK，买入，目标价：35.48港元）- 8月运营数据表现良好 

华润燃气经营业绩 1-8 月表现良好，体现部分销气复苏，8 月份零售/居民/工

业/商业燃气销量同比增长 10%/13%/10%/17%。2023年 1-8月零售销气量同

比增长 7.1%。毛差方面，8 月份华润燃气实现 0.58 元/立方米，1-8 月实现

0.52-0.53元/立方米。我们认为华润燃气可实现零售销气量同比增长 8%的目

标和毛差为 0.5 元人民币/立方米的目标。此外，公司与中石油天然气销售分

公司的战略合作将加强天然气供应保障，以及综合服务业务的稳健增长将支

撑华润燃气取得更好的业绩。我们维持我们关键假设和 35.48 港元的目标价

不变。重申买入评级。（链接） 

 

 新奥能源（2688 HK，买入，目标价：96.7港元）-整体销气业务预期保持保

守，宣布股权激励和控股股东增持计划彰显对公司业务的信心 

新奥能源对 2023年下半年和 2023年工业销气量的恢复仍持保守和谨慎态度。

预期其工业电厂销气客户恢复概率较微并面临客户结构调整，但其他工业用

户的部分燃气销售有可恢复的潜在可能。我们认为毛差有望达到全年目标

0.51 元人民币/立方米。此外，近日新奥能源公布了股权激励计划以及控股股

东王玉锁的增持计划，显示了对公司发展的信心。我们对公司毛差持续改善

和泛能业务扩张保持相对乐观，结合工业销气量的不稳定性增加，我们下调

2023年到 2025年我们对工商业销气量增长的预期为同比-8.7%/0.3%/3.1%，

同时也下调了 2024-2026年以及 2027-2032年的零售销气量增速预期。综上，

我们调整 SOTP DCF目标价至 96.7 港元，并维持买入评级。（链接） 

 

 
   

 

 

  

https://www.cmbi.com.hk/article/8837.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/8839.html?lang=en
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2023年 9月 21日) 

 

 
 
 

招银国际环球市场上日股票交易方块 – 21/9/2023 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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