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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 25,808 1.96 0.69 

恒生国企 8,624 2.22 -3.26 

恒生科技 4,865 2.84 -11.81 

上证综指 3,828 0.40 -3.54 

深证综指 2,433 0.92 -3.88 

深圳创业板 3,379 1.55 5.48 

美国道琼斯 51,594 -2.19 7.35 

美国标普 500 7,316 -1.52 6.88 

美国纳斯达克 24,443 -1.74 5.17 

德国 DAX 25,460 -0.01 3.96 

法国 CAC 8,408 -0.60 3.18 

英国富时 100 10,908 0.34 9.84 

日本日经 225 61,434 -1.49 22.04 

澳洲 ASX 200 9,039 1.02 3.72 

台湾加权 40,039 -3.76 38.24 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 55,779 1.14 13.99 

恒生工商业 12,895 2.55 -7.08 

恒生地产 20,320 0.99 15.70 

恒生公用事业 39,086 0.91 2.79 

资料来源：彭博 

 
 

 

 

 

 

      2026年 7月 30日 

1 

  

     

 
    

 

全球市场观察 

 7 月 29 日，A/H 股同步反弹。沪指涨 0.4%，深成指涨 1.1%，创业板指涨

1.6%，大消费领涨；恒生指数涨 2.0%，恒生科技涨 2.8%，必需性消费、信

息科技和可选消费领涨。南向资金净卖出 55.89 亿港元，其中小米、阿里巴

巴和中芯国际遭净卖出居前。离岸人民币升至 6.761，受美元走弱支撑。 

 日韩股市延续半导体去杠杆，欧洲市场则由能源与个股业绩主导。日经 225

跌 1.5%，但东证指数涨 0.3%，反映日本市场从高权重芯片股向汽车和内需

板块轮动；韩国 KOSPI 再跌 6.0%，SK 海力士业绩虽大幅增长但低于极高

预期，股价跌 9.6%。杠杆 ETF 平仓继续放大波动。欧洲 STOXX 600 跌

0.3%，能源板块受油价提振上涨 2.2%；开云集团因 Gucci 销售好于悲观预

期大涨近 17%，爱马仕因中国需求复苏有限下跌 11%，市场继续奖励低预期

改善、惩罚高估值但缺乏增长加速的公司。 

 美股遭遇地缘冲突、鹰派美联储与 AI去拥挤的三重压力。标普 500跌 1.5%，

纳指跌 1.7%，道指跌 2.2%，费城半导体指数跌 5.3%。市场继续下调 AI资

本开支回报率和高估值硬件的风险溢价。盘后财报进一步强化分化：微软云

业务和订单强劲、资本开支低于预期，股价大涨；Meta 则因现金流下降和

AI 投入继续上升而重挫，显示市场已从单纯追逐 AI 支出转向审视收入兑现

与自由现金流。 

 美债收益率剧烈陡峭化，2年期跌 3.5个基点至 4.24%，10年期升 7.5个基

点至 4.68%，30年期升约 10个基点至 5.21%，后者创 2007年以来新高。

美联储维持利率在 3.50%—3.75%不变，但三名票委支持加息 25个基点，显

示内部鹰派压力明显上升；短端因当次会议未加息而回落，长端则受到油价、

通胀不确定性及期限溢价上升推动。市场对 9 月加息的定价仍约六成，政策

路径由明确指引转向高度依赖通胀与能源价格。 

 大宗商品重新交易中东供应中断风险，布伦特涨 7.9%至 90.74 美元/桶，美

伊冲突重燃、霍尔木兹海峡风险及美国原油库存大降共同推高风险溢价；现

货黄金涨 0.9%至 4,064.63美元/盎司，白银涨 0.8%至 57.61美元/盎司，受

美元回落和长期通胀担忧支撑。比特币维持在 6.4万美元上方。 
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公司点评 

 恒立液压 (601100 CH, 买入，目标价：125元人民币) - 2Q26业绩前瞻：收

入增长持续强劲但利润受汇兑拖累；美国外国机器人禁令对公司无影响 

我们预测恒立液压 2Q26 收入将实现 30%的同比增长，主要得益于强劲的挖

掘机液压件销售以及快速增长的精密工业收入。在利润方面，我们预计 2Q26

的净利润将同比基本持平在约 8 亿元人民币，主要由于：（1）2Q25 的高毛

利率（44%）导致较高的基数；（2）根据我们的测算， 2Q26人民币升值影

响将导致约 2亿元人民币的汇兑损失。 

另一方面，美国联邦通信委员会（ FCC）于 7 月 28 日发布声明称

(https://docs.fcc.gov/public/attachments/DOC-423682A1.pdf)，出于国家安

全方面的考虑，将禁止在美销售非美国制造的先进移动机器人（包括人形机

器人和四足机器人）以及逆变器（除非获得豁免）。我们认为，恒立作为绑

定美国主要人形机器人制造商的丝杠供应商，加上大部分丝杠产能已分配给

该美国机器人制造商,  恒立受此禁令的影响微乎其微。 

我们维持 125元人民币的目标价不变（基于 48倍的 2026年预期市盈率，即

历史平均水平以上 1.5 个标准差，以同时反映液压业务的上行周期以及精密

业务的巨大增长潜力）。恒立仍是我们覆盖范围中的重点推荐标的。重申“买

入”评级。（链接） 

 新东方（EDU US，买入，目标价：90.0 美元）：4QFY26 业绩超预期，预

计 FY27E强劲势头有望延续 

新东方公布 4QFY26业绩：净营收同比增长 23%至 15.3亿美元，较一致预期

高 4%，主要得益于核心教育业务强劲增长；非 GAAP营业利润同比增长 35%

至 1.10 亿美元，较一致预期高 7%，主要得益于收入超预期表现及运营效率

提升。FY26净营收/非GAAP营业利润同比分别增长 16%/33%至 56.6亿/7.4

亿美元。展望 FY27E，管理层预计净营收同比增长 14%-18%至 64.5亿-66.8

亿美元，高于一致预期（62.7亿美元）；管理层预计 FY27E利润率将进一步

改善，主要得益于运营效率提升与运营杠杆效应。公司对教学质量的专注已

见成效，提升了学员留存率、提高教学点利用率并加速收入增长。我们上调

FY27-28E非 GAAP营业利润预测 8%-9%，并将基于 SOTP的目标价上调至

90.0美元（前值：82.0美元）。维持"买入"评级。（链接） 

 

https://docs.fcc.gov/public/attachments/DOC-423682A1.pdf
https://www.cmbi.com.hk/article/13362.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/13365.html?lang=en
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