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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 19,464 -2.20 -16.81 

恒生国企 6,628 -3.01 -19.52 

恒生科技 4,193 -4.05 -26.07 

上证综指 3,179 -0.87 -12.66 

深证综指 2,062 -0.67 -18.51 

深圳创业板 2,402 -0.79 -27.72 

美国道琼斯 34,005 1.58 -6.42 

美国标普 500 3,991 1.43 -16.27 

美国纳斯达克 11,144 1.26 -28.77 

德国 DAX 14,307 -0.45 -9.94 

法国 CAC 6,651 -0.41 -7.02 

英国富时 100 7,446 -0.41 0.83 

日本日经 225 27,842 -0.21 -3.30 

澳洲 ASX 200 7,181 -0.45 -3.54 

台湾加权 14,613 -0.63 -19.79 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 31,582 -0.77 -6.75 

恒生工商业 10,821 -2.99 -22.69 

恒生地产 25,400 -3.53 -14.13 

恒生公用事业 36,429 -0.27 -28.13 

资料来源：彭博 

 
 
沪港通及深港通上日耗用额度 

 亿元人民币 

沪港通 (南下) 42.51 

深港通 (南下) 44.03 

沪港通 (北上) -23.12 

深港通 (北上) 8.42 

资料来源：彭博 
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个股速评 

 知乎 (ZH US, 买入，目标价：2.3美元) - 关注商业化进程和利润提升。我们
预计公司 4Q22将会是一个好坏参半的季度，主要基于宏观的挑战和疫情的
反复，广告业务和 CCS 业务持续疲软。但会员业务和职业教育有望保持韧
性，预计同比分别增长 77%和 301%。 

 

短期来看，1）因疫情反复、宏观压力，广告行业2023年或在波折中修复。
4Q22 平台广告收入预计将得到持续边际改善，但考虑到高基数效益、防疫
优化效果并非一蹴而就、复工复产到广告主预算尚需时间，我们预计广告需
求实质性释放将于 2Q23后显现；2）知乎广告短期承压，在 IT、3C及汽车
垂直品类等表现具备韧劲，电商及 FMCG则有待恢复；2023年预计随着外
部环境改善及内部生态治理逐步消化，广告及CCS有望恢复正增长；3）公
司盈利端持续改善，随着降本增效不断增进，我们预计公司在 4Q23能做到
单季度转正。 

 

长期来看，职业教育有望成为新的增长动力。随着课程内容不断丰富，产品
矩阵相继完善，公司认为职业教育的长期收入占比将超过 20%。我们预计
其 2022/23/24 年占比分别为 7%/11%/16%，2022-24 年收入 CAGR 为
82.5%。其中 ASP CAGR为 10%，付费用户数 CAGR为 66%。 

 

为反映疫情反复，生态治理和降本增效等多重因素，我们下调公司 2022-24

年收入 13-33%，净利率上调 4-10%，最新目标价为每股 2.3美元。（链接） 

 

 

招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2022年 12月 12日) 

每日投资策略 

 

 

宏观及行业展望 

https://www.cmbi.com.hk/article/7657.html?lang=tc
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 12/12/2022 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点幷无直接或间接关系。 
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招银国际环球市场投资评级 
买入 : 股价于未来 12个月的潜在涨幅超过 15% 

持有 : 股价于未来 12个月的潜在变幅在-10%至+15%之间 

卖出 : 股价于未来 12个月的潜在跌幅超过 10% 

未评级 : 招银国际环球市场并未给予投资评级 

 

招银国际环球市场行业投资评级  
优于大市                          : 行业股价于未来12 个月预期表现跑赢大市指标  

同步大市                          : 行业股价于未来12 个月预期表现与大市指标相若  
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招银国际环球市场有限公司 

地址: 香港中环花园道 3号冠君大厦 45楼 电话: (852) 3900 0888 传真: (852) 3900 0800 
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