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三网融合可能性 
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中移动 3G 新增客户（千） 
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中联通 3G 新增客户（千） 
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3G 无线新增用户细分 
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通信行业 –三网融合将在第二批试点城市推出，光纤到户建设必将加快 

 

 三网融合将在第二批 42 个试点城市推出。中国国务院于 2012 年 1 月宣布第

二批将推出三网融合的试点城市。涵盖的范围将比第一批 12 个试点城市大幅

增加。第二批试点城市将包括 42 个城市，其中有天津、重庆以及 22 个省会

城市。 

 什么是三网融合？三网融合是指电信网，广播电视网和互联网的整合，以便

有效地管理和共享互联网，电视和手机平台的网络资源。三网融合的进程将

分为试点阶段和实施阶段。试点阶段在 2010 年开始并预计于 2012 年底完成，

这个阶段将专注于广播电视和电信服务在试点城市的衔接。吸收试点阶段的

经验后，实施阶段将在 2013-15 年在全国范围内部署。在三网融合的规划下，

电信运营商将负责行动电视和 IP 电视的基础网络建设和信号传输。广播电视

运营商将通过各种网络管道提供媒体信息。互联网运营商将进军数码有线电

视和 IP 电话业务。 

 光纤到户建设加快，宽带设备供货商将受益。根据三网融合第一批试点城

市的经验，我们注意到融合广播电视和电信服务的主要方法为 IP 电视。我们

相信电信运营商将在第二批试点城市继续将 IP 电视业务作为进军广播领域的

支点。发展 IP 电视业务必须要依赖高速宽带网络，光纤到户覆盖率必须显著

提高以实现网络融合的需要。此外，数码有线电视也推高了对光纤宽带的需

求。我们相信三网融合试点大幅扩张至 42 个新城市将提升中国联通（762 HK）

和中国电信（728 HK）对带宽升级和光纤网络的投资部署。电信设备供货商

和制造商将是主要受益者。包括占国内光纤 EPON 市场 40％以上份额的中兴

通讯（763 HK）和光纤组件制造商昂纳光（877 HK）在内的设备制造商都将

是长期的受益者。 

 十一月运营数据。十一月份，中国移动（941 HK）新增移动用户达 543.0 万，

环比小幅上升 1.1％。而中国联通新增 359.8 万移动用户，比十月份增长 7.7％。

中国移动在 3G 上客量上急起直追。十一月中国联通新增 338.4 万 WCDMA 用

户，较上月增长 15.9％。而中国移动新增 267.9 万 TD 用户，环比大增 23.6％。

中国移动和中国联通在 3G无线新增用户的市场份额从十月份的 64.8％大幅上

升到十一月份的 73.7％，因中国电信同期的市场份额大跌。 
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