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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 18,327 -0.01 -7.35 

恒生国企 6,292 0.31 -6.15 

恒生科技 4,158 0.78 0.71 

上证综指 3,164 0.43 2.41 

深证综指 1,984 0.85 0.44 

深圳创业板 2,147 0.66 -8.51 

美国道琼斯 34,475 -0.84 4.01 

美国标普 500 4,370 -0.77 13.83 

美国纳斯达克 13,317 -1.17 27.23 

德国 DAX 15,677 -0.71 12.59 

法国 CAC 7,192 -0.94 11.09 

英国富时 100 7,310 -0.63 -1.90 

日本日经 225 31,626 -0.44 21.20 

澳洲 ASX 200 7,146 -0.68 1.52 

台湾加权 16,517 0.42 16.83 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 29,862 -0.51 -7.96 

恒生工商业 10,377 0.35 -4.93 

恒生地产 19,834 -0.51 -23.83 

恒生公用事业 33,166 -0.67 -9.94 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) 58.50 

深港通 (南下) 56.52 

沪港通 (北上) 5.66 

深港通 (北上) 6.58 

资料来源：彭博 
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行业分析 

 光模块行业更新：Coherent 二季度业绩会分享 
Coherent 发布了二季度业绩。公司指出当前 800G 光模块需求旺盛，但产能
爬坡尚存在瓶颈，并表示非 AI 相关的光模块需求在下降。这三点和我们此前
预期一致。由于过去几年供应链端的影响，行业一直在补充库存，并从去年
开始陆续进入库存调整阶段。面临今年 AI 需求激增，产业链快速提升产能供
给仍需要一段时间。公司还表示当下的 AI 需求对行业整体构成了一个变革性
的转变，而不仅仅是一个短暂的周期。但我们认为投资人仍需密切关注 AI 需
求在中长期的可持续性。（链接） 

个股速评 

 哔哩哔哩（Bili US；买入；目标价：25.5 美元）– 商业化效率提升，驱动生
态健康增长 
哔哩哔哩 8 月 17 日公布 2Q23 业绩：总收入同比增长 8%至 53 亿元人民币，
符合招银国际/一致预期。调整后净亏损同比收窄 51%至 9.64 亿元，基本符
合招银国际/一致预期的 10.2/10.4 亿元。公司将全年总收入指引由 240-260
亿元（同比增长 10-19%）下调至 225-235 亿元（同比增长 3-7%），主要反
映重点游戏发布的延期以及 IP 衍生品业务表现弱于预期。展望 3Q23，我们
预计总收入同比持平在 58 亿元，主要受广告收入同比增长 25%所推动，但被
移动游戏收入同比下降 30%所抵消。我们将 FY23 总收入预测下调 5%，主因
手游业务表现疲软，但公司仍有信心在 24 年实现盈亏平衡目标。我们将基于
SOTP 的目标价下调 6%至 25.5 美元。维持买入评级。（链接） 
 
 

 新秀丽（1910 HK；买入；目标价：32.4 港元）– 二季度收入/净利增 33/49%；
强劲销售势头将延续至下半年 
新秀丽上半年业绩超预期，毛利率与调整 ebitda 利率分别录得 58.8%和
18.8%。主要由于：1）内生增长较 2019 年同期增长 116%；2）TUMI 品牌
收入占比提升拉升整体毛利率；3）自 2019 年实行成本优化，固定销售及行
政支出按年期内同比降低了 3.2 个百分点。我们认为，公司已经完全摆脱了
疫情影响，且上半年中强劲的销售表现可以延续至下半年。 
 
管理层对未来业务发展乐观。加大广告投入的效益已在亚洲市场显现，TUMI
品牌的渗透率有望随着旅客量恢复同步增长。报告期内，中国、韩国、印度
分别实现收入同比增 76/67/28%，美国及欧洲市场也没有出现明显放缓迹象。
此外，精简后的成本结构将持续令公司受益。 
 
我们维持预计公司全年可实现 115%的销售额增长，并调升毛利率和调整
ebitda 至 59%/19%水平。公司有望于 2024 年年底恢复派息。维持买入评级，
上调 DCF 模型目标价至 32.4 港元，对应 16.2 倍 2023 年 P/E，与疫情前相
若。（链接） 
 

 浙江鼎力（603338 CH；买入；目标价：67 元人民币） - 2023 年二季度净利
同比增 35%，符合预期；海外臂式产品将成增长点 
浙江鼎力 2023 年上半年净利润同比增长 45%至 8.31 亿元人民币，接近公司
于 7 月中旬公布的利润增长预测 40-60%的下限。尽管如此，我们认为这可能
是由于非经营性投资（-6,400 万元人民币）所导致的公允价值波动所致。公
司 2023 年二季度净利润创历史新高，达到 5.12 亿元人民币（同比增长
35%）。浙江鼎力计划将海外市场（尤其美国市场）作为其高性能、高利润
的电动臂式高空作业平台的主要目标市场，我们认为这将成为公司未来盈利
增长的动力。我们相信，明确的战略定位将有助于鼎力在同行中脱颖而出。
基于 23 倍 2023 年市盈率（对应 2024 年盈利增速 23%），我们维持目标价
67 元人民币。我们的目标市盈率仍远低于 31 倍的历史平均水平。重申买入
评级。浙江鼎力仍然是我们装备制造板块中的重点推荐之一。（链接） 
 

每日投资策略 

 

 

行业分析、个股速评 

https://www.cmbi.com.hk/article/8632.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/8634.html?lang=en
http://www.cmbi.com.hk/article/8633.html?lang=en
http://www.cmbi.com.hk/article/8631.html?lang=en
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2023 年 8 月 17 日) 

 
 
 

 
 

  

股价 目标价 上行/下行 市净率 (倍) ROE (%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 2023E 2024E 2023E 2023E 2023E

长仓

理想汽车 LI US 汽车 买入 40.82 55.00 35% 66.1 33.4 7.4 17.6 0.0%

吉利汽车 175 HK 汽车 买入 9.71 14.50 49% 33.5 20.5 1.1 3.7 1.1%

三一国际 631 HK 装备制造 买入 11.54 16.20 40% 13.9 10.4 3.0 22.1 1.9%

浙江鼎力 603338 CH 装备制造 买入 57.91 67.00 16% 19.9 16.2 3.6 19.2 0.9%

华润电力 836 HK 能源 买入 16.08 23.20 44% 6.3 4.9 N/A 14.1 0.0%

亚朵 ATAT US 可选消费 买入 22.00 21.83 -1% 37.2 23.0 N/A 38.3 0.3%

Vesync 2148 HK 可选消费 买入 3.12 4.70 51% 9.3 52.8 7.8 14.8 0.2%

华润啤酒 291 HK 必需消费 买入 47.10 77.40 64% 29.2 24.4 4.7 18.5 1.4%

青岛啤酒 168 HK 必需消费 买入 67.95 92.90 37% 19.8 17.1 N/A 16.0 0.0%

普拉达 1913 HK 必需消费 买入 56.35 72.10 28% 60.1 476.7 N/A 16.0 0.0%

贵州茅台 600519 CH 必需消费 买入 1828.05 2440.00 33% 30.8 26.5 9.8 31.9 1.7%

信达生物 1801 HK 医药 买入 32.70 50.34 54% N/A N/A N/A N/A 0.0%

友邦保险 1299 HK 保险 买入 70.55 118.00 67% 14.1 89.9 14.0 18.2 0.3%

腾讯 700 HK 互联网 买入 332.80 455.00 37% 19.9 16.7 2.9 15.1 0.5%

拼多多 PDD US 互联网 买入 79.66 109.00 37% 20.2 15.0 6.3 23.4 0.0%

网易 NTES US 互联网 买入 101.44 123.00 21% 19.2 17.5 3.9 19.5 1.1%

阿里巴巴 BABA US 互联网 买入 90.65 156.60 73% 9.5 8.7 N/A 11.9 0.0%

快手 1024 HK 传媒与文娱 买入 64.40 97.00 51% 66.6 28.5 N/A 12.0 0.0%

华润置地 1109 HK 房地产 买入 32.60 45.10 38% 7.3 6.2 0.8 13.3 4.9%

比亚迪电子 285 HK 科技 买入 29.75 31.67 6% 19.0 15.4 N/A 11.5 0.0%

闻泰科技 600745 CH 科技 买入 44.59 88.60 99% 15.9 12.0 1.4 8.6 0.5%

金蝶 268 HK 软件 & IT 服务 买入 13.04 23.28 79% N/A N/A 6.0 N/A 0.0%

市盈率 (倍)
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