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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 26,585 0.37 3.72 

恒生国企 9,123 0.31 2.35 

恒生科技 5,746 1.11 4.18 

上证综指 4,117 0.08 3.73 

深证综指 2,695 0.64 6.48 

深圳创业板 3,296 0.54 2.88 

美国道琼斯 49,077 1.21 2.11 

美国标普 500 6,876 1.16 0.44 

美国纳斯达克 23,225 1.18 -0.07 

德国 DAX 24,561 -0.58 0.29 

法国 CAC 8,069 0.08 -0.99 

英国富时 100 10,138 0.11 2.08 

日本日经 225 52,775 -0.41 4.84 

澳洲 ASX 200 8,783 -0.37 0.79 

台湾加权 31,246 -1.62 7.88 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 50,335 -0.44 2.86 

恒生工商业 14,420 0.86 3.91 

恒生地产 19,050 -0.77 8.47 

恒生公用事

业 

39,675 1.15 4.34 

资料来源：彭博 

 
 

 

 

 

 

      2026年 1月 22日 

1 

  

     

 
    

 

全球市场观察 

 中国股市上涨，港股原材料、能源与可选消费领涨，地产建筑、金融与电讯

跑输，南向资金净买入 139.3 亿港币，阿里与快手净买入居前，中移动、腾

讯与华虹半导体净卖出最多。天猫医美大幅降低“童颜针”艾维岚（84mg）

终端售价。A 股有色金属、电子与机械设备涨幅最大，银行、煤炭与食品饮

料大幅跑赢。万科 11 亿债券展期议案获得持有人会议通过。美元兑人民币

反弹至 6.96。中概股上涨。 

 高市早苗正面临讨好选民与稳定债市的两难选择。为赢得众议院选举，她承

诺取消食品消费税，引发投资者对日本财政纪律的担忧，日本长期国债被抛

售，长债收益率大幅上升，导致日本资金从全球市场回流，引发全球债市波

动。在日本财经官员出面安抚市场后，日本国债收益率暂时回落。 

 被视为全球经贸“金丝雀”的韩国出口迎来开门红，1月前 20天商品出口额

同比增长 14.9%，其中半导体出口受益于AI热潮同比大增 70.2%，对冲了汽

车等传统行业出口的疲软。 

 特朗普就格陵兰岛问题释放降温信号，称在达成未来协议框架后不会对欧洲

国家加征关税，也不会动用武力，这种表态被市场视为又一次 TACO时刻，

美股大涨，能源、材料与医疗保健领涨，公用事业、必选消费与地产跑输。

谷歌 TPU 推理成本大幅下降，性价比已追平英伟达。Meta 超级实验室本月

已交付首批关键 AI 模型。苹果计划下半年将 SIRI 改造为聊天机器人。摩根

大通 CEO 警告，信用卡利率 10%上限将引发消费信贷收缩，损害消费者金

融可得性，并冲击消费经济。 

 日本国债收益率暂时回落和特朗普就格陵兰岛问题降温缓解美债市场抛压，

10年国债收益率小幅回落。但美国就业数据改善、通胀下降迟缓与美联储独

立性问题降低市场对降息预期。我们认为美联储今年仅会在 6 月降息一次。

特朗普称可能已选定美联储下任主席人选，希望像格林斯潘，再次暗示哈塞

特出局。美元反弹，黄金先涨后跌，比特币回升。原油上涨。 
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宏观点评 

 全球经济 – 日本长债收益率走势及影响 

日本长期国债收益率近期飙升，叠加美欧在格陵兰岛问题上的冲突上升，引

发全球市场剧烈波动。日本长期国债收益率上行，既有通胀居高和国债供需

失衡因素，也有市场重新定价日本“财政主导”因素。政府债务率高企、财

政刚性扩张和货币政策独立性挑战都在推升长期国债收益率。 

 

日本长债波动并非孤立事件，而是全球后 QE 时代结构性断裂点，影响将通

过利率、汇率和杠杆链条向全球市场扩散。预计日本长期国债收益率可能震

荡上行，10年国债收益率从目前 2.3%升至年末 2.5%左右。日本长期国债收

益率上升将打击全球债券、科技股与加密货币。（链接） 

 

公司点评 

 爱奇艺（IQ US，买入，目标价：2.75美元）- 4Q25业绩前瞻：预计 4Q25

总收入与利润有望复苏 

我们预计爱奇艺 4Q25 总营收重拾增长动力，预计 4Q25E 总营收同比增长

2%、环比增长 1%至人民币 67.7亿元，增长主要由会员及内容发行业务的复

苏所驱动。依托规模效应释放与运营效率提升，我们预计爱奇艺 4Q25E 录

得 non-GAAP净利润 9300 万元，对比 4Q24/3Q25的 5900万元/1.48亿元

non-GAAP净亏损实现扭亏。此外，爱奇艺海外业务、微剧、IP 衍生等创新

业务持续取得积极进展。综合营收复苏趋势与规模效应，我们上调 FY25-

27E非 GAAP净利润预测至 3亿元/10亿元/13亿元（前值：1亿元/10亿元

/12亿元）。我们将目标价微调至 2.75美元，基于 18x 2026E non-GAAP PE

（前值：2.65美元，基于 18x 2026E non-GAAP PE），维持“买入”评级。

（链接） 

 

https://www.cmbi.com.hk/article/12578.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/12579.html?lang=en
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