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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数  26,706   0.52   4.20  

恒生国企  9,070   0.42   1.76  

恒生科技  5,368   0.13   (2.69) 

上证综指  4,082   -     2.85  

深证综指  2,680   -     5.90  

深圳创业板  3,276   -     2.27  

美国道琼斯  49,501   -     2.99  

美国标普 500  6,836   -     (0.14) 

美国纳斯达克  22,547   -     (2.99) 

德国 DAX  24,801   (0.46)  1.27  

法国 CAC  8,317   0.06   2.05  

英国富时 100  10,474   0.26   5.46  

日本日经 225  56,806   (0.24)  12.85  

澳洲 ASX 200  8,937   0.22   2.56  

台湾加权  33,606   -     16.03  

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融  51,684   0.37   5.62  

恒生工商业  14,180   0.60   2.18  

恒生地产  21,225   0.62   20.85  

恒生公用事业  41,517   0.75   9.18  

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 中国股市因春节假期休市。外汇市场方面，离岸人民币（CNH）兑美元连续

3 天下跌，市场关注节后宏观经济修复进程和中国央行对结构性货币工具的

使用。 

 

 欧洲股市整体高位回落，结束此前连创新高势头，汽车与部分工业板块承压。

日本方面，受美债收益率高企和强美元的压制，日元兑美元汇率继续承压。

市场关注日本央行后续货币政策正常化的节奏与潜在的汇率干预风险。   

 

 美股三大指数周四集体收跌。沃尔玛全年盈利展望不及预期，凸显消费不确

定性，拖累零售板块表现。金融与私人信贷板块遭遇抛售，科技与半导体板

块普遍走弱，存储板块收跌。 

 

 美债收益率维持高位震荡，因美国宏观就业数据依然坚挺。上周首次申领失

业救济人数创下去年 11 月以来的最大降幅，表明劳动力市场持续企稳，进

一步削弱了近期降息的紧迫性。 

 

 地缘政治风险成为能源市场的核心主导，国际油价进一步走高，WTI 原油期

货上涨逾 1%突破 66美元/桶。避险情绪支撑贵金属表现，黄金整体维持高位

震荡；加密货币方面，比特币小幅回调。 

 

公司点评 

 三一国际(631 HK, 买入, 目标价: 20.6 港元) - 矿卡需求增长将继续成为焦点；

上调盈利预测和目标价 

三一国际股价年初至今已飙升 70%, 主要由于近期市场对矿山设备的预期持

续提升，这也是我们在 2025 年 12 月发布的 2026 年展望报告（链接）中强

调的关键主题。我们认为三一国际的矿卡业务（露天矿用）将继续获关注。

尽管我们预测矿卡业务线在 2026-27 年对总营收的贡献将维持在 15-16%，

但我们预计高价值、高利润的大型矿用卡车的占比将会上升。另一方面，我

们认为大型港口机械的营收增长趋势和利润率提升具有很高的确定性, 主要

源于超过 12 个月的在手订单。我们将 2026/27 年的盈利预测分别上调

3%/9%。目标价上调至 20.6 港元，基于 20 倍 2026 年预测市盈率（此前为

11 倍 2025 年预测市盈率）。我们基于 2017 年以来的峰值水平设定的目标

市盈率，旨在反映大宗商品价格上涨周期推动的盈利可见性提升。鉴于 A 股

及主要海外同业目前的 2026 市盈率分别约为 18/19 倍，我们认为我们的目

标估值不算过度进取。维持“买入”评级。（链接） 

 

每日投资策略 

 

 

公司点评 

https://www.cmbi.com.hk/article/12374.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/12678.html?lang=en
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 派拓网络（PANW US，买入，目标价：222.7 美元）- 业绩超预期，AI 相关

安全需求带来新一轮增长机遇 

派拓网络公布 2QFY26（财年截于 7 月）业绩：营收同比增长 14.9% 至 

25.90 亿美元，高于彭博一致预期 1%；non-GAAP 净利润达 7.32 亿美元，

同比增长 29.4%，高于一致预期 9%。管理层表示，派拓网络已分别于 1 月 

29 日、2 月 11 日完成对 Chronosphere 和 CyberArk 的收购，我们认为此举

有助于强化公司在 AI 时代的产品布局。随着 AI 相关部署规模持续扩大，安

全需求有望稳步增长，我们维持看好公司作为生成式 AI 时代核心受益标的

的判断。考虑收购带来的影响以及自有业务运营效率提升超预期，我们将 26 

财年收入/non-GAAP 净利润预测分别上调 7%/3%；同时考虑收购 CyberArk 

涉及股份发行的影响，将每 ADS 目标价下调至 222.7 美元，新目标价基于

14.6x EV/S（前值：15.4x），与三年平均 EV/S加 2 倍标准差水平相当。维

持买入评级。（链接） 
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