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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌(%) 

单日 年内 

  

恒生指数  19,683  2.54 -10.18 

恒生国企  8,241  2.65 -14.69 

上证综指  2,738  3.09 -22.65 

深证综指  1,689  3.71 -26.83 

美国道琼斯  16,466  2.47 -5.50 

美国标普 500  1,940  2.48 -5.07 

美国纳斯达克  4,614  2.38 -7.86 

德国 DAX  9,798  1.64 -8.80 

法国 CAC  4,417  2.19 -4.75 

英国富时 100  6,084  2.56 -2.54 

日本日经 225  17,518  2.80 -7.96 

澳洲 ASX 200  5,006  0.59 -5.48 

台湾加权  8,145  3.04 -2.31 

来源：彭博 

 
 

港股份类指数上日表现 

收市价 
升跌(%) 

单日 年内 

  
恒生金融  26,617  2.56 -12.95 

恒生公用事业  11,705  2.41 -6.53 

恒生地产  25,776  2.98 -13.81 

恒生工商业  48,679  2.41 -4.76 

来源：彭博 

 
 
 
 
 
 
 

图：恒生指数日线图（3 个月） 

 
资料来源：彭博、招银国际证券 

 

市场回顾 

 港股连跌四周后反弹，油股大涨。上周五日本央行意外地实施负利率，带

动区内股市气氛，恒生指数以接近全日高位收巿，收报 19,683 点，升 487

点或 2.5%，大市成交突破 900 亿元。石油股随油价造好，中海油(883 HK)

急升逾 9%，是表现最佳蓝筹。全周计，恒指升逾 600 点，结束连跌四周

的弱势。 
 

 欧美股市升逾 2%，受日本负利率刺激。日本央行推行负利率，欧美股市

亦获带动，上周五普遍升逾 2%。美国经济增长放慢，市场亦憧憬联储局加

息步伐减慢，标准普尔 500 指数升 2.5%。 
 
 

宏观经济及行业速评 

 日本央行意外实行负利率。上周五，日本央行将金融机构存放的部分超额

准备金存款利率降至-0.1%，同时维持每年 80 万亿日元资产购买规模，令

市场感意外。此外，日本央行将预计通胀目标 2%实现的时间延长到 2017

年（此前为 2016 年下半年），并下调 2015/2016 财年实际 GDP 同比增长

预期至 1.1%。 

 
 美国 2015 年四季度 GDP 增速降至 0.7%。周五公布的初值资料显示，受

到新增库存下滑、能源及出口疲软的拖累，美国 2015 年四季度 GDP 年化

环比增长 0.7%，略逊于预期。消费增长较为稳健。 
 

 中国 2015 年财政收入增速创新低。上周五财政部数据显示，2015 年内地

财政收入 152,217 亿元，比上年增长 8.4%，同口径增长仅 5.8%；同期财

政支出 175,768 亿元，比上年增长 15.8%，同口径增长 13.17%。2016 年

料财政政策将继续加大力度，赤字规模将扩大。 
 

 中国监管层要求基金公司暂缓发 QDII 新产品。路透援引五位消息人士透露，

中国监管层近期已经对多家拥有 QDII 资格的基金公司进行指导，让其暂缓

发行新的 QDII 产品。我们认为，暂缓发行新的 QDII 产品是当前管理资金

外流的又一大措施，遏制资本持续流出的管理也被监管层放在一个更重要

的位置。 
 
 

港股展望 

 港股春节前料成交渐减，恒指 19,500 附近上落。上周五港股虽受日本央行

负利率带动，但估计刺激短暂。一方面负利率对金融资产价格的提振不及

量化宽松，而就算部份资金流入股市，当中流入港股的料不多。另一方面，

日圆应声下挫，若弱势持续，可能令渐改为与一篮子货币挂钩的人民币再

现贬值压力，不利中资股。下周一开始一连三日农历新年假期，料本周港

股成交渐趋淡静，恒指或于 19,500 附近反复上落。 
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负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有

关于他们个人对所提及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点并无直接或间接关系。 
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