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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 24,508 -1.60 45.32 

恒生国企 8,883 -1.72 53.99 

恒生科技 5,453 -0.69 44.87 

上证综指 3,573 -1.18 20.11 

深证综指 2,175 -1.39 18.35 

深圳创业板 2,328 -1.66 23.10 

美国道琼斯 44,131 -0.74 17.09 

美国标普 500 6,339 -0.37 32.91 

美国纳斯达克 21,122 -0.03 40.71 

德国 DAX 24,065 -0.81 43.66 

法国 CAC 7,772 -1.14 3.03 

英国富时 100 9,133 -0.05 18.10 

日本日经 225 41,070 1.02 22.73 

澳洲 ASX 200 8,743 -0.15 15.18 

台湾加权 23,543 0.34 31.30 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 44,485 -1.37 49.16 

恒生工商业 13,799 -1.70 49.44 

恒生地产 18,268 -2.31 -0.33 

恒生公用事业 37,238 -1.17 13.28 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 中国股市反弹，港股材料、资讯科技与金融领涨，电讯、综合与必选消费跑

输，南向资金净卖出 181 亿港元。A 股国防军工、机械设备与有色金属涨幅

居前，商贸零售、石油石化与社会服务下跌。国债收益率走平。人民币汇率

小幅反弹，中间价下调显示强人民币政策偏好。能源、建材与农产品下跌，

钢铁、煤炭等反弹。A 股市场活跃度提升，今年 7 月 A 股新开户数 196 万户，

同比增长 71%，环比增长 19%，1-7 月累计新开户 1456 万户，同比增长超

过 30%。中国央行主管媒体称将加强个人境外收入监管，个人境内股票交易

所得暂免征税，境外股票交易所得适用 20%税率在次年申报和按次征收。 

 中国金融体系开始反内卷，银行间市场交易商协会要求主承销商建立承销报

价管理制度，按发行规模控制承销商家数，严禁低于成本报价参与竞标，建

立投诉举报机制，旨在遏制恶性价格竞争。此前某银行债券项目出现 700 元

超低承销费中标，已被启动自律调查。钢铁、家具、家电、建材、光伏、汽

车等多个行业企业反馈称，反内卷涉及行业较广包括“新三样”产业，反内

卷不等于简单去产能，如果没有强有力刺激消费政策而仅从供给侧去产能，

那么很难解决内卷问题。 

 特朗普新一轮关税威胁引发短期新兴市场资金净流出。8 月 1 日当周新兴市

场 ETF 净流出 11.1 亿美元，其中股票型 ETF 净流出 8.9 亿美元，债券型

ETF净流出 2.22 亿美元。印度单周流出近 3亿美元居首。韩国新总统上任后

意外推出全面加税计划，包括大幅下调资本利得税起征点、提高证券交易税

及企业所得税最高税率，此举打击韩国股市情绪并引发部分民众反对。 

 美股反弹，通讯服务、信息技术与公用事业涨幅居前，能源、必选消费与可

选消费跑输市场。财报盈利超预期和对美联储大幅降息押注提振市场情绪。

旧金山联储主席称，就业市场正在明显走软，且并无关税驱动的持续性通胀

迹象，降息时机逐渐临近，今年可能降息超过两次。特斯拉授予马斯克 300

亿美元临时股权奖励，以换取其未来两年继续担任高管，此举显示马斯克对

公司仍有绝对控制力、近期不会辞任 CEO。因业绩下滑和没有回购，巴菲特

旗下伯克希尔下跌。 

 美国经济放缓和降息预期推动美债收益率回落，美元下跌。黄金延续涨势。

因 OPEC+宣布 9 月大幅增产，原油下跌。 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场预测（截至 2025 年 8 月 4 日） 

 

股价 目标价 上行/下行 市盈率(倍) 市净率(倍) ROE(%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 1FY 2FY 1FY 1FY 1FY

长仓

吉利汽车 175 HK 汽车 买入 17.85 24.00 34% 10.4 10.0 1.6 19.8 2.9%

零跑汽车 9863 HK 汽车 买入 59.50 72.00 21% 270.5 58.3 6.6 1.0 0.0%

中联重科 1157 HK 装备制造 买入 6.06 7.40 22% 11.9 10.6 0.8 7.2 6.3%

三一国际 631 HK 装备制造 买入 7.10 8.70 23% 10.1 8.2 1.5 17.4 4.1%

中广核矿业 1164 HK 原材料 买入 2.04 2.42 19% 60.0 20.4 3.1 6.5 0.5%

绿茶集团 6831 HK 可选消费 买入 7.83 10.54 35% 10.3 8.9 4.2 49.6 3.6%

江南布衣 3306 HK 可选消费 买入 18.07 18.68 3% 10.4 9.4 N/A 38.9 0.0%

瑞幸咖啡 LKNCY US 可选消费 买入 37.11 44.95 21% 23.2 19.6 0.7 27.3 0.0%

珀莱雅 603605 CH 必选消费 买入 81.82 133.86 64% 4.2 15.5 4.7 31.0 1.7%

华润饮料 2460 HK 必选消费 买入 11.31 18.61 65% 11.5 9.8 2.0 17.2 3.2%

百济神州 ONC US 医药 买入 299.01 359.47 20% 157.4 37.8 11.4 N/A 0.0%

三生制药 1530 HK 医药 买入 29.86 37.67 26% 7.1 22.2 3.0 37.1 1.9%

中国平安 2318 HK 保险 买入 52.90 65.10 23% 7.0 6.6 0.9 13.4 5.4%

中国财险 2328 HK 保险 买入 16.33 15.80 N/A 10.1 9.3 1.2 13.4 4.1%

腾讯 700 HK 互联网 买入 540.50 660.00 22% 20.0 18.2 3.9 20.5 1.0%

阿里巴巴 BABA US 互联网 买入 117.07 141.20 21% 1.6 1.4 0.3 9.9 5.8%

携程集团 TCOM US 互联网 买入 60.63 70.00 15% 2.4 2.2 0.3 10.3 2.0%

绿城服务 2869 HK 房地产 买入 4.78 6.13 28% 17.7 14.9 1.7 11.4 4.5%

小米集团 1810 HK 科技 买入 54.15 65.91 22% 33.6 25.9 5.3 16.1 0.0%

瑞声科技 2018 HK 科技 买入 39.90 63.54 59% 17.4 14.6 1.7 11.1 0.8%

比亚迪电子 285 HK 科技 买入 32.42 43.22 33% 13.4 10.8 1.8 15.1 2.4%

地平线机器人 9660 HK 半导体 买入 6.89 8.90 29% N/A N/A 8.1 N/A 0.0%

豪威集团 603501 CH 半导体 买入 118.90 176.00 48% 28.0 19.5 5.1 19.2 0.4%

贝克微 2149 HK 半导体 买入 56.40 93.00 65% 16.3 12.5 N/A 18.8 0.0%

北方华创 002371 CH 半导体 买入 330.52 379.26 15% 23.8 18.6 6.2 21.6 0.3%

Salesforce CRM US 软件与IT服务 买入 250.74 388.00 55% 22.2 19.1 4.1 11.2 0.6%
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