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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 22,689 0.54 14.70 

恒生国企 7,774 0.87 15.94 

恒生科技 4,813 1.04 16.58 

上证综指 3,265 0.00 5.68 

深证综指 2,126 0.00 7.60 

深圳创业板 2,586 0.00 10.19 

美国道琼斯 33,978 0.08 2.51 

美国标普 500 4,071 0.25 6.02 

美国纳斯达克 11,622 0.95 11.04 

德国 DAX 15,150 0.11 8.81 

法国 CAC 7,097 0.02 9.63 

英国富时 100 7,765 0.05 4.21 

日本日经 225 27,383 0.07 4.94 

澳洲 ASX 200 7,494 0.34 6.47 

台湾加权 14,933 0.00 5.62 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 36,023 -0.10 11.03 

恒生工商业 12,894 0.91 18.13 

恒生地产 28,545 0.79 9.62 

恒生公用事业 39,078 0.18 6.11 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日耗用额度 

 亿元人民币 

沪港通 (南下) 0.00 

深港通 (南下) 15.27 

沪港通 (北上) 50.53 

深港通 (北上) 61.95 

资料来源：彭博 
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行业点评 

 中国可选消费行业 - 春节假期复苏强劲，持续性良好。 

 

2023 年春节假期的消费数据优于我们的预期，且是较为振奋人心的，原因包
括：1）在 22 年基数较高的基础上实现增长，因去年春节疫情较少，今年客
流量在同比高基数上实现同比上升 31%；2）对比 22 年 4 季度表现强劲复苏，
今年春节的旅游人次/ 收入的复苏率分别达 89%/ 73%，较国庆 61%/ 44%，
及 22 年全年所有节日点都更高；3）人均旅游消费录得同比 6%增幅，自
2021 年首次；4）消费复苏的持续性强，日均的春运客流量及电影票房从初
一开始持续改善，表明国内居民消费力及消费信心的持续复苏。 

 

相较 2019 年，今年春节的本地旅游和消费复苏率达 89%/73%，同比上升
23%/30%，均好于市场预期，复苏率较22年全年任何节日点都更高。此外，
今年春运的日客运量达 2.5 亿人次，同比上升 75%，恢复至 2019 年 54%的
水平。我们在百度迁徙数据也看到同样的趋势，初一前/后的复苏率分别达
116%/125%。此外，万达广场的零售流水 /中国电影票房实现同比增长
29%/12%。我们认为旅游/餐饮/体育和服装等行业子板块有望持续跑赢大市，
家电板块有望同步于大市。 

 

子行业：1) 对于餐饮行业，我们预计北京/上海的零售销售额将同比持平，但
餐饮行业表现较好，有望取得 5%/ 6%的同比增长。海底捞管理层表示 2023

年春节的同店销售恢复率相较 2022 年同期达 90%，与元旦 93%相差无几；
有些品牌则表现更佳，如呷哺呷哺/奈雪在全国/某些城市在春节期间实现
126%/600%的同比增长。2023 年我们对餐饮行业乐观看好，首选百胜中国
(9987 HK) 和大家乐(341 HK)，同时看好呷哺呷哺(520 HK)。2) 对于体育和
服装行业，我们认为总体表现将跑赢消费行业，主要受益于客流改善及良好
天气的影响，春节期间温度较去年低 4-5 摄氏度，首选安踏(2020 HK)，同时
看好特步(1368 HK)。3) 对于家电行业，我们认为其表现有望与消费行业相近，
尽管各大城市相继发放消费券，但需求带动效果一般。但受返乡需求带动的
影响，我们认为 2023 年小家电的销售有望改善，首选海尔(6690 HK)和格力
(000651 CH)，同时看好九阳(002242 CH)。 

 

 中国光伏设备行业 - 对光伏硅片技术出口潜在限制的看法。 

 

上周五，有媒体报道称中国拟限制部份光伏硅片技术的出口，以保护中国光
伏供应链在全球的竞争优势。我们注意到该消息源自商务部早在 2022 年 12

月底就已发布的关于《中国禁止出口限制出口技术目录》修订公开征求意见
的通知。我们认为征求意见书中的关键问题之一在于中国光伏厂商在海外建
设硅片产能是否需要经由中国政府批准。目前征求意见的结果尚未公布，但
初步來看只要海外产能能够由中国公司全资拥有，海外产能扩张不一定会受
限。 
 

个股速评 

 越秀交通 (1052 HK, 首予买入, 目标价: 7.0港元) - 增长模式：内生增长+资
产注入+REITs 分拆。公司主要从事收费公路、路桥的投资和运营，投资和
运营的项目共计十六个，分布于广东、湖北、湖南等地区；具体包括广东省
的广州北二环、西二环、虎门大桥等；湖北省的汉孝、汉蔡、汉鄂及大广南
高速等。越秀集团持有公司44.2%的股权。我们认为越秀交通通过“母公司的

每日投资策略 

 

 

宏观及行业展望 
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孵化平台+ 向公司资产注入”以及通过REITs上市以分拆成熟项目的两大策略，
使公司能够充分捕捉收费公路项目的最高盈利阶段。此外，我们看好公司稳
健的派息记录（自 1997年连续 26年不间断派息），以及公司在资产交易方
面的良好执行能力。作为专注于广东和湖北地区的纯高速公路运营商，公司
有望受益于国内经济重启后交通量的强劲复苏。我们预计公司 2023E/24E有
望实现核心净利润增长 58%/10%。首予买入评级，基于 DCF 模型的目标价
为 7.0 港元（WACC：5.7%），相当于 11 倍 23 年市盈率(P/E)水平，与公
司历史平均值相若。 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2023年 1 月 27 日) 
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 27/1/2023 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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招银国际环球市场投资评级 
买入 : 股价于未来 12个月的潜在涨幅超过 15% 
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招银国际环球市场行业投资评级  
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