
 招银国际环球市场 | 市场策略 | 招财日报 

 
 

  
  

 

敬请参阅尾页之免责声明 

请到彭博 (搜索代码: RESP CMBR <GO>)或 http://www.cmbi.com.hk下载更多研究报告 

 

  

招银国际研究部 

邮件：research@cmbi.com.hk 

 
 

环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 23,093 0.69 -9.90 

恒生国企 7,756 0.87 -12.98 

恒生科技 3,872 2.05 -29.81 

上证综指 3,690 0.89 -7.01 

深证综指 2,213 2.44 -12.56 

深圳创业板 2,684 4.16 -16.20 

美国道琼斯 52,215 -1.23 8.64 

美国标普 500 7,624 -0.52 11.37 

美国纳斯达克 25,955 -0.21 11.67 

德国 DAX 25,182 -0.75 2.82 

法国 CAC 7,783 -0.36 -4.50 

英国富时 100 10,690 -0.32 7.64 

日本日经 225 62,693 -0.34 24.54 

澳洲 ASX 200 8,795 0.02 0.93 

台湾加权 46,041 0.00 58.96 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 52,333 -0.22 6.95 

恒生工商业 11,160 1.23 -19.58 

恒生地产 18,587 0.84 5.83 

恒生公用事业 39,151 0.21 2.96 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 10月 23日 A/H股探底回升。上证指数涨 0.9%，深证成指涨 2.8%，创业板

指涨 4.2%，炒股软件、光模块和机器人走强，多只宽基 ETF 成交显著放大；

恒指涨 0.7%，恒生科技涨 2.0%。必选消费、可选消费和信息技术领涨，电

信服务、金融和能源收跌。南向资金净卖出 16.70 亿港元，较前一日明显收

窄，胜宏科技、长飞光纤和金斯瑞生物净买入居前，腾讯、中国移动和阿里

巴巴净卖出居前。人民币继续偏强，美元兑离岸人民币盘中跌破 6.670，连

续七个交易日创四年新高。 

 

 日韩股市低开后明显修复，日经 225 收跌 0.3%，韩国 KOSPI 收涨 0.3%。

SK海力士取消旗下 Solidigm赴美上市计划后涨 4.4%，缓解股东对重复上市

和权益稀释的担忧，但韩国市场下跌家数仍明显多于上涨家数，修复主要集

中于权重股。欧洲 Stoxx 600跌 0.3%，能源、建筑材料和零售上涨，汽车、

工业及科技走弱。油价支撑能源盈利，欧元区综合 PMI 回落至 51.9 则压制

周期需求预期，欧洲仍面临成本上升、增长放缓的双重压力。 

 

 美股再度收跌，道指跌 1.2%，标普 500跌0.5%，纳指跌 0.2%。通讯服务、

家庭用品和消费者服务领跌，能源、软件和房地产收涨。美国运通刷卡消费

额不及预期，股价跌 3.7%。科技股局部企稳，美光科技涨 2.5%，微软涨

0.7%，但存储链内部仍有分化。SpaceX 拟进入美国无线通信市场的消息令

AT&T跌 7.9%。油价上涨使前一日走强的防御板块也面临成本和估值压力，

芯片股回补尚不足以带动大盘企稳。 

 

 美债收益率整体接近平行上移，2年期升 4个基点至 4.69%，10年期升 4个

基点至 5.00%，30 年期升 4 个基点至 5.33%。美国 10 月综合 PMI 初值从

58.4回落至 57.6，但新订单仍强，企业售价涨幅升至 2022年 8月以来最高。

市场仍以联储 10 月暂停、12 月再加息为主要预期，油价与企业提价共同推

动通胀交易，美债回吐部分前一日的避险涨幅。 

 

 布伦特 12月原油期货涨 3.1%至 116.72美元/桶，全周涨 6.2%；中东能源设

施和航运风险持续，周末前空头回补放大涨势。现货黄金跌 0.7%至

3,996.96 美元/盎司，全周跌逾 4%；白银跌 1.2%至 53.78 美元/盎司。比特

币纽约尾盘约 8.13万美元，仍在 8万美元附近震荡。 

每日投资策略 
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公司点评 

 禾赛（HSAI US，买入，目标价：25.2 美元）- ADAS 短期承压；SGI 有望成为下一

增长驱动力 

因汽车需求转弱，我们相应调低 ADAS 激光雷达出货量假设，并下调禾赛的财务预测。

我们将 2026-2028年收入预测下调 16%-30%，至 37亿／48亿／57亿元人民币；将

非 GAAP净利润预测下调 27%-37%，至 4.17亿／7.72亿／10.24亿元人民币。中长

期来看，我们仍看好禾赛的行业竞争力，并预计其战略增长业务（SGI）逐步放量将

成为新的股价催化剂。基于维持不变的 2026 年预测市销率 7.5 倍，我们将目标价由

29.3美元下调至 25.2美元，维持买入评级。（链接） 
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