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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 24,449 -0.13 -4.61 

恒生国企 8,260 -0.17 -7.33 

恒生科技 4,041 -0.92 -26.75 

上证综指 3,661 0.32 -7.76 

深证综指 2,134 -0.05 -15.69 

深圳创业板 2,459 -0.27 -23.25 

美国道琼斯 52,390 2.15 9.00 

美国标普 500 7,550 2.35 10.29 

美国纳斯达克 25,253 2.74 8.65 

德国 DAX 26,267 1.73 7.26 

法国 CAC 8,233 1.16 1.03 

英国富时 100 10,783 1.02 8.57 

日本日经 225 58,776 2.33 16.76 

澳洲 ASX 200 9,030 0.10 3.62 

台湾加权 41,662 4.94 43.84 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 54,985 0.27 12.37 

恒生工商业 11,844 -0.37 -14.66 

恒生地产 20,163 -0.31 14.81 

恒生公用事业 41,641 0.45 9.51 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 11月 9日，A/H股修复乏力。上证指数涨 0.3%，深证成指跌 0.3%，创业板

跌 0.3%，煤炭、机器人和国产算力走强，光伏高开低走，成交继续收缩；

港股恒指跌 0.1%，恒生科技跌 0.9%，煤炭逆势上涨，汽车、锂电池偏弱。

南向资金净买入 18.56 亿港元，建滔积层板、华虹宏力和紫金矿业净买入居

前，小米、腾讯和阿里巴巴遭主要净卖出。中国 10 月 CPI 同比涨 0.7%，

PPI涨 5.7%，价格上涨仍主要由能源推动，上游涨价尚未转化为终端需求全

面改善。人民币小幅回升，美元兑离岸人民币欧市一度降至 6.669。 

 

 日韩股市分化。日经 225 涨 2.3%，上周五美股芯片反弹带动半导体回补，

低位买盘推动日股修复；韩国 KOSPI 跌 0.8%，外资持续卖出抵消机构承接，

盘中反弹未能延续。欧洲 Stoxx 600涨 1.3%，银行、科技板块走强，银行并

购预期和盈利指引上调提振估值，科技股跟随全球半导体修复。油价回落则

改善欧洲企业成本与居民购买力预期，为反弹提供更广泛支撑。 

 

 美股反弹扩散，道指涨 2.2%，标普 500 涨 2.3%，纳指涨 2.7%，费城半导

体涨 6.9%。工业、科技和可选消费领涨，食品饮料收跌。AMD 涨 13.3%，

博通涨8.8%，Coherent涨 16.8%，Bloom Energy涨11.9%；英伟达受CEO

相关调查拖累跌 4.3%。个股治理风险未向 AI 产业链扩散，油价下跌又改善

非能源企业利润预期，推动买盘从芯片扩展至更多行业。 

 

 美债曲线熊平，2Y升 5bps至 4.56%，10Y升 2bps至 4.88%，30Y持平于

5.26%。纽约联储调查显示，一年期通胀预期维持在 3.9%，受访者认为未来

一年失业率上升的平均概率升至 45.3%，创 2020 年 4 月以来最高。就业信

心走弱尚未带动通胀预期回落，里士满联储主席巴尔金和芝加哥联储主席古

尔斯比继续强调通胀与需求过热风险。上周五强劲非农仍支撑加息预期，油

价下跌暂不足以改变短端利率定价。 

 

 布伦特 2027年 1月合约跌 5.85%至 92.57美元/桶，盘中一度跌近 8%；美

伊核谈判取得进展的报道推动供应风险溢价回落，市场提前交易潜在停战与

运输恢复。美元走弱支撑贵金属，美股收盘时现货黄金涨约 1.7%至 4140.69

美元/盎司，白银亦明显反弹；比特币同期约 7.49 万美元，近 24 小时跌约

1%，盘中一度跌破 7.37万美元。 

每日投资策略 
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宏观点评 

 中国经济 - 上游获利，下游承压 

10 月份的通胀数据凸显了上游成本压力与终端需求定价权之间日益扩大的背离，因终

端需求仍疲软。受食品和黄金价格涨幅回落、耐用品价格持续低迷以及服务业通胀放

缓的影响，尽管能源和电子产品价格大幅上涨，但 CPI同比涨幅仍回落至 0.7%，核心

通胀率也降至0.8%。PPI同比涨幅则加速至5.7%，主要受能源和化工产品价格驱动。 

PPI-CPI 背离有利于部分上游生产行业，但威胁下游行业的利润空间，因投入成本的

上涨速度超过了产品售价涨幅。因此，整体工业利润可能依然保持强劲，但却无法带

动就业、工资和私人投资的全面复苏，从而限制对消费的支撑作用。如果未来油价持

续下跌驱动 PPI 涨幅放缓，反而可能有助于缓解下游成本压力并提升家庭购买力，从

而可能为更广泛的经济复苏提供支持。（链接） 

  

https://www.cmbi.com.hk/article/13843.html?lang=en
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