
招银国际环球市场 | 市场策略 | 招财日报 
 

 
  

  
 

敬请参阅尾页之免责声明 

请到彭博 (搜索代码: RESP CMBR <GO>)或 http://www.cmbi.com.hk 下载更多研究报告 

 

  

招银国际研究部 
邮件：research@cmbi.com.hk 
 
 
环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 25,819 0.00 28.71 

恒生国企 8,915 0.00 22.29 

恒生科技 5,499 0.00 23.08 

上证综指 3,964 0.10 18.26 

深证综指 2,542 0.32 29.86 

深圳创业板 3,244 0.14 51.47 

美国道琼斯 48,711 -0.04 14.49 

美国标普 500 6,930 -0.03 17.82 

美国纳斯达克 23,593 -0.09 22.18 

德国 DAX 24,340 0.00 22.26 

法国 CAC 8,104 0.00 9.79 

英国富时 100 9,871 0.00 20.77 

日本日经 225 50,750 0.68 27.21 

澳洲 ASX 200 8,763 0.00 7.40 

台湾加权 28,556 0.65 23.97 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 49,269 0.00 40.22 

恒生工商业 13,971 0.00 24.19 

恒生地产 17,887 0.00 19.94 

恒生公用事 38,477 0.00 7.89 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 上周五港股因假期休市，A 股上涨，有色金属、电力设备与钢铁领涨，电子、

轻工制造与通信领跌。美元兑人民币跌破 7.0，我们预计明年上半年进一步

降至 6.95，下半年反弹至 7.02。中国财政部表示 2026 年将继续实施更加积

极财政政策，扩大财政支出，继续支持消费品以旧换新，积极发挥税收、社

保、转移支付等调节作用，多渠道增加居民收入。国务院计划放开放宽除个

别超大城市外落户限制，健全常住地提供基本公共服务制度，此举将加快城

镇化进程，提振城镇住房需求与消费。 
 

 日本央行 12 月会议纪要展示委员们主要观点：日元疲软和长期利率上升可

能因为政策利率相较于通胀率过低，及时加息将抑制未来通胀压力和债券收

益率上升；即使政策利率升至 0.75%，实际利率仍将深度为负；日本实际利

率全球最低，日本央行必须稳步加息以免落后于形势；日本央行必须密切监

测加息对经济和市场的影响。 
 

 美股在圣诞节后首个交易日缩量震荡，材料、信息技术与医疗保健上涨，可

选消费、能源与金融下跌。美债收益率基本持平，美元微幅反弹。贵金属大

幅上涨，芝商所 12 月 26 日发布通知将于 12 月 29 日收盘后全面上调黄金、

白银、锂等金属期货品种履约保证金，可能引发贵金属价格波动。加密货币

冲高转跌，在今年美股大涨而加密货币回调背景下，美国投资者正卖出亏损

加密货币投资抵消股票收益税负。俄乌冲突迎来和平曙光，原油下跌。 
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