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2011 年 3 月 4 日星期五  招银证券研究部 

重点新闻 

1. 2 月份内地非制造业商务活动指数为 44.1% 

内地物流与采购联合会(CFLP)发布的 2 月份内地非制造业商务活

动指数为 44.1%，比 1 月回落 12.3 个百分点。本月内地非制造业

PMI 各单项指数中，收费价格和业务活动预期指数的环比有所回

升，其余主要指数则呈现不同程度的回落。 

物流与采购联合会副会长蔡进认为，2 月份，受季节性因素影响，

非制造业 PMI 回落到 44.1%。剔除季节性因素影响，本月非制造

业 PMI 走势基本正常。建筑业活动淡季特征依然延续。房地产新

订单指数回落到 40%以下，为 39.7%，已是连续第 5 个月回落。

中间投入价格指数继续保持高位，达到 64.5%，而收费价格指数

上升并不明显，为 54.5%。当前限价机制应向上游产业传导，以

有利于非制造业经济健康发展。 

 

2. 个税调整将增加高收入税负，或以 2 万为分界线 

内地个税改革方案原则上通过，此项改革对中低收入者降低税负

的同时，还会增加高收入者的税负，从而达到调节居民收入分配

差距的目标。消息透露此次改革总体目标是，使月收入 2 万以下

的纳税人税负明显下降，2 万以上的纳税人税负稳步增加，收入越

高，税额增加越多，减少级次，调整级距。 

 

3. 十一五社会固定资产投资年均增速 25.5%  

国家统计局昨日发布数据显示，“十一五”时期全社会固定资产累

计完成投资 922,889 亿元人民币，2006 年以来 5 年的增长速度分

别为：23.9%、24.8%、25.9%、30%和 23.8%，年平均增长速度

为 25.5%，仅次于“八五”时期的 36.9%，是改革开放以来增速

较高的一个时期。 

 

4. 俄罗斯或将粮食出口禁令延长至今年年底  

俄罗斯政府第一副总理祖布科夫表示，俄政府可能会将粮食出口

禁令延长至今年年底。他说，未来两月俄政府将对今年农业可能

的收成情况作出分析研究，并在此基础上对是否延长或取消粮食

出口禁令作出决定。 

 

行业快讯 

1. 2010 年内地海洋生产总值达 38,439 亿，占 GDP 的 9.7%  

国家海洋局昨日发布《2010 年中国海洋经济统计公报》。数据显示， 

2010 年海洋生产总值 38,439 亿元人民币，比上年增长 12.8%，

海洋生产总值占国内生产总值的 9.7%。其中，海洋产业增加值

22,370 亿元，海洋相关产业增加值 16,069 亿元；海洋第一产业增

加值 2,067 亿元，第二产业增加值 18,114 亿元，第三产业增加值

18,258 亿元。海洋经济三次产业结构 5∶47∶48。据测算，2010

年内地涉海就业人员 3,350 万人，其中新增就业 80 万人。 

 

2. 车船税法对 13%左右的乘用车增加税负 

主要市场指数 

指数 收盘 变动(值) 变动(%) 

恒生指数 23,122.42 73.76 0.32% 

国企指数 12,658.18 151.16 1.21% 

上证指数 2,902.98 -10.83 -0.37% 

深证成指 12,698.16 -182.11 -1.41% 

道指 12,258.20 191.40 1.59% 

标普 500 1,330.97 22.53 1.72% 

纳斯达克 2,798.74 50.67 1.84% 

日经 225 10,586.00 93.64 0.89% 

伦敦富时 100 6,005.09 90.20 1.52% 

德国 DAX 7,225.96 44.84 0.62% 

巴黎 CAC40 4,060.76 26.44 0.66% 

 

恒生指数一年走势 

 

资料来源: 彭博，招银证券整理 

 

香港主板五大升幅 

股票 收盘价 变动(值) 变动(%) 

南兴(986) 0.033 0.011 50.00% 

中信 21 世纪(241) 1.000 0.150 17.65% 

中国无限(2369) 3.290 0.430 15.04% 

泰德阳光(307) 0.220 0.026 13.40% 

群星纸业(3868) 2.590 0.280 12.12% 

香港主板五大跌幅 

股票 收盘价 变动(值) 变动(%) 

冠亚商业(104) 0.415 -0.040 -8.79% 

永义实业(616) 0.475 -0.045 -8.65% 

华建控股(479) 0.530 -0.050 -8.62% 

天行国际(993) 0.270 -0.025 -8.48% 

中策集团(235) 0.234 -0.021 -8.24% 

香港五大成交额 (百万港元)) 

股票 收盘价 变动(值) 成交额  

汇丰控股(5) 84.200 0.300 2,770 

建设银行(939) 6.890 0.070 2,102 

安硕 A50(2823) 13.300 0.160 1,993 

工商银行(1398) 6.070 0.060 1,619 

中国银行(3988) 4.130 0.030 1,357 

香港五大成交量 (百万股)) 

股票 收盘价 变动(值) 成交量  

南兴(986) 0.033 0.011 587 

中国银行(3988) 4.130 0.030 328 

长盈集团(689) 0.049 0.005 309 

宝源控股(692) 0.024 -0.001 307 

建设银行(939) 6.890 0.070 304 
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财政部昨日称，《车船税法》根据“总体税负不变”原则，优化了

税负结构。对货车、挂车和船舶(游艇除外)，以及 87%左右的乘用

车维持或下调了税负，对 13%左右的乘用车增加了税负。作为保

有环节征收的税种，车船税对交易价格基本不造成影响。车船税

收入规模不大，不会对居民收入在国民收入分配中比重的提高造

成大的影响。 

 

港股消息 

1. 港铁公司(66.HK)全年业绩升 25%至 96 亿港元，6 月份将调整票价 

港铁公司公布截至 2010 年 12 月底的全年业绩，期内收入升 9.1%至 193.74 亿港元，股东应占溢利为 120.59 亿港

元，较 2009 年同期的 96.39 亿港元增长 25.11%，每股盈利 2.1 港元，拟派末期股息每股 45 港仙。 

期内扣除投资物业重估及相关递延税项的核心溢利按年增加 18.5%至 86.57 港元。港铁公司表示，将于今年 6 月份

根据票价调整机制进行票价调整，公司的车站商务及物业租务业务，将受惠于市况好转，并预期广告业务也将进一

步回升。 

 

2. 中信泰富(267.HK)全年业绩增 50%至 89 亿港元，澳矿建设成本维持 52 亿美元 

中信泰富公布截至 2010 年 12 月底的全年业绩，期内营业额增 52%至 706.14 亿港元，股东应占溢利为 89.15 亿港

元，较 2009 年同期的 59.5 亿港元增长 49.8%，每股盈利 2.44 港元，拟派末期股息每股 0.3 港元。 

期内特钢业务溢利贡献达 21.02 亿港元，按年升 49%，这是由兴澄特钢和新冶钢两家钢厂实现的，而 2009 年的特

钢业务溢利中包括已出售的石家庄钢厂；内地房地产溢利 5.83 亿港元，较 2009 年同期的 5.24 亿港元升 11.3%。 

中信泰富表示，澳洲铁矿石项目建设成本维持原先预期的 52 亿美元，目标为 7 月底进行首条生产线联机运行调试，

预计下半年出口精矿粉。项目首两期投产后产量预计为 2,400 万吨精矿粉，产品主要出售予内地的钢铁生产商。 

 

3. 裕元工业(551.HK)四季度业绩增 17.8%至 1.42 亿美元 

裕元工业公布截止 2010 年 12 月 31 日的四季度业绩，期内营业额按年增 29%至 16.96 亿美元，股东应占溢利为 1.42

亿美元，较 2009 年同期的 1.2 亿美元增长 17.8%。 

期内毛利率约为23.7%，较2009年同期的26%下降2.3个百分点。销售开支及行政开支分别按年增长20.2%和9.9%，

低于营业额增速。 

 

4. ASM 太平洋(522.HK)全年业绩增 2 倍至 28 亿港元，预计毛利率将回落 

ASM 太平洋公布截至 2010 年 12 月底的全年业绩，期内营业额按年增 1 倍至 95.15 亿港元，股东应占溢利为 28.42

亿港元，较 2009 年的 9.35 亿港元增长 2 倍，每股收益 7.2 港元，拟派末期股息每股 2.1 港元，并增派 0.9 港元及

特别股息每股 1.1 港元，全年派息 4.8 港元。 

期内毛利率为 47%，管理层指该毛利率属较高水平，预计今年毛利率将有所回落，而公司目标希望维持 45%水平。

期内新增订单总额破纪录达 14.64 亿美元，2010 年 12 月底止现金结存 20.55 亿元，负债为零。公司称将专注推出

更多新产品以重夺市占率，积极扩展 LED 应用设备，并进一步发展 LED 引线框架及高亮度 LED 封装。据悉惠州厂

房正进行第二期扩建，料新部件制造中心及铸造中心将于明年上半年落成，预计今年的资本开支将超过 10 亿港元。 

 

5. 中国铝业(2600.HK)上调氧化铝价 3%至每吨人民币 3,000 元 

据悉中国铝业上调氧化铝价 3.45%，由原来的每吨人民币 2,900 元升至人民币 3,000 元。中铝上次调高铝价为 2010

年 11 月份。 

 

新股速递 

 

2011 年主板新股上市概况 

代码 名称 上市日期 招股价 

(港元) 

发行股数 

(百万股) 

超额配售 

(百万股) 

集资额 

(百万港元) 

主要承销商 收市价 

(港元) 

1121 宝峰时尚 28/01/2011 2.00 350.0 - 700.0 招银国际 1.31 

1143 中慧国际 27/01/2011 1.20 100.0 - 120.0 招商证券（香港）、汇富 1.15 
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1323 友川集团 13/01/2011 1.95 190.0 - 370.5 建银国际、国泰君安 1.18 

2011 开易控股 12/01/2011 1.33 100.0 - 133.0 申银万国 1.39 

1089 森宝食品 11/01/2011 0.68 400.0 - 272.0 金利丰 0.68 

80 中国新经济投资 06/01/2011 1.03 303.0 - 312.1 光大 1.02 

资料来源: 彭博，招银证券整理 

http://www.etnet.com.hk/www/tc/stocks/ci_ipo_detail.php?code=01085
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免责声明及披露  

分析员声明 
负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有关于他们个人对所提及

的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点并无直接或间接关系。 

 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）并没有在发表研究报告 30 日前处置

或买卖该等证券；（2）不会在发表报告 3 个工作日内处置或买卖本报告中提及的该等证券；（3）没有在有关香港上市公司内任职高级人员；（4）并没有持有有

关证券的任何权益。 

 

招银证券投资评级 
买入 : 股价于未来 12 个月的潜在涨幅超过 15% 

持有 : 股价于未来 12 个月的潜在变幅在-15%至+15%之间 

卖出 : 股价于未来 12 个月的潜在跌幅超过 15% 

投机性买入 : 股价于未来 3 个月的潜在涨幅超过 20%，波动性高 

投机性卖出 : 股价于未来 3 个月的潜在跌幅超过 20%，波动性高 

 

招银国际证券有限公司 

地址: 香港中环夏悫道 12 号美国银行中心 18 楼 1803-04 室 电话: (852) 3900 0888 传真: (852) 3900 0800 

 

招银国际证券有限公司(“招银证券”)为招银国际金融有限公司之全资附属公司 (招银国际金融有限公司为招商银行之全资附属公司)  

 

 

重要披露 
本报告内所提及的任何投资都可能涉及相当大的风险。报告所载数据可能不适合所有投资者。招银证券不提供任何针对个人的投资建议。本报告没有把任何人

的投资目标、财务状况和特殊需求考虑进去。而过去的表现亦不代表未来的表现，实际情况可能和报告中所载的大不相同。本报告中所提及的投资价值或回报

存在不确定性及难以保证，并可能会受标的资产表现以及其他市场因素影响。招银证券建议投资者应该独立评估投资和策略，并鼓励投资者咨询专业财务顾问

以便作出投资决定。 

 

本报告包含的任何信息由招银证券编写，仅为本公司及其关联机构的特定客户和其他专业人士提供的参考数据。报告中的信息或所表达的意见皆不可作为或被

视为证券出售要约或证券买卖的邀请，亦不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司及其雇员不就报告中的内容对最终操作建议作出任

何担保。我们不对因依赖本报告所载资料采取任何行动而引致之任何直接或间接的错误、疏忽、违约、不谨慎或各类损失或损害承担任何的法律责任。任何使

用本报告信息所作的投资决定完全由投资者自己承担风险。 

 

本报告基于我们认为可靠且已经公开的信息，我们力求但不担保这些信息的准确性、有效性和完整性。本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布

时的判断，可能会随时调整，且不承诺作出任何相关变更的通知。本公司可发布其它与本报告所载资料及/或结论不一致的报告。这些报告均反映报告编写时不

同的假设、观点及分析方法。客户应该小心注意本报告中所提及的前瞻性预测和实际情况可能有显著区别，唯我们已合理、谨慎地确保预测所用的假设基础是

公平、合理。招银证券可能采取与报告中建议及/或观点不一致的立场或投资决定。 

 

本公司或其附属关联机构可能持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并不时自行及/或代表其客户进行交易或持有该等证券的权益，还可能与这些公司具有其

他相关业务联系。因此，投资者应注意本报告可能存在的客观性及利益冲突的情况，本公司将不会承担任何责任。本报告版权仅为本公司所有，任何机构或个

人于未经本公司书面授权的情况下，不得以任何形式翻版、复制、转售、转发及或向特定读者以外的人士传阅，否则有可能触犯相关证券法规。 

 

如需索取更多有关证券的信息，请与我们联络。 

 

对于接收此份报告的英国投资者 

本报告仅提供给符合 1986 年英国金融服务法案(投资广告)(豁免)(第 2 号)第 11(3)条 1995 年修正案规定范围的个人，未经招银证券书面授权不得提供给其他任

何人。 

 

对于接收此份报告的美国投资者 

本报告仅提供给美国 1934 年证券交易法规则 15a-6 定义的 “主要机构投资者”，不得提供给其他任何个人。接收本报告之行为即表明同意接受协议不得将本报

告分发或提供给任何其他人。 


