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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 24,314 -0.13 -5.14 

恒生国企 8,183 0.10 -8.20 

恒生科技 4,174 0.91 -24.32 

上证综指 3,767 -0.89 -5.08 

深证综指 2,287 -1.81 -9.64 

深圳创业板 2,867 -3.10 -10.50 

美国道琼斯 51,621 -0.09 7.40 

美国标普 500 7,719 -1.11 12.76 

美国纳斯达克 26,693 -1.88 14.85 

德国 DAX 25,299 0.15 3.30 

法国 CAC 7,873 0.58 -3.39 

英国富时 100 10,725 0.70 7.99 

日本日经 225 67,744 -0.05 34.57 

澳洲 ASX 200 8,728 -0.64 0.16 

台湾加权 48,626 0.59 67.89 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 53,908 -1.28 10.17 

恒生工商业 11,944 0.61 -13.94 

恒生地产 18,796 -1.20 7.03 

恒生公用事业 39,767 -0.76 4.58 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 10月 14日（周三），A股普遍下跌。上证指数跌 0.89%至 3,767.23点，深

证成指跌 1.97%至 12,110.59点，创业板跌 3.10%至 2,866.76点，科创 50跌

3.29%。玻纤、半导体设备、培育钻石和光刻机概念领跌，石油石化、煤炭

和公用事业全天强势，冰雪旅游和 AI应用逆势走强。万得全 A跌 1.58%，成

交额 1.43万亿元，重回年内低位。港股恒指跌 0.13%至 24,314.17点，恒生

科技涨 0.91%至 4,174.47点，恒生中国企业指数涨 0.10%。油气和互联网走

强，创新药和 AI 主题调整。南向资金净卖出 1.35 亿港元。宏观方面，9 月

CPI同比增长 0.9%，核心 CPI同比增长 1%。PPI同比增长 5%，较 8月扩大

1.2个百分点，为 2022年 7月以来最高。美元指数涨 0.33%至 102.53，离岸

人民币贬值 29点，美元兑离岸人民币收于 6.696。 

 日韩股市延续弱势。日经 225跌 0.05%至 67,744.29点。韩国 KOSPI跌 0.44%

至 6,008.81点。截至 10月 13日，外资年内累计净卖出韩股 203.7万亿韩元

（约 1,415亿美元），其中三星电子和 SK海力士合计约 176万亿韩元。欧洲

Stoxx 600涨 0.43%至 637.76点，德国 DAX涨 0.15%至 25,298.61点，法国

CAC40涨 0.58%至 7,873.11点，英国富时 100涨 0.70%至 10,724.86点。

欧洲央行管委西姆库斯表示不排除本月加息。 

 美股三大指数全线收跌，道指跌 0.09%至 51,621.48点，标普 500跌 1.11%

至 7,718.94点，纳指跌 1.88%至 26,692.87点。芯片股遭抛售，费城半导体

指数跌 4.30%。英伟达跌 3.16%，美光科技跌 4.10%，泛林集团跌 4.71%，

应用材料跌 3.79%，Meta 跌 3.27%，特斯拉跌 2.15%，科技七巨头指数跌

1.75%。卡特彼勒跌 3.08%，领跌道指。中概股走弱，万国数据跌 12.64%，

纳斯达克中国金龙指数跌 1.39%。 

 美债收益率短端微升、长端下行。2年期收益率升 0.64个基点至 4.80%，10

年期降 2.51 个基点至 5.19%，30 年期降 3.94 个基点至 5.52%。美国 9 月

CPI同比涨 3.7%，高于预期的 3.6%，为近 5个月最大涨幅。环比增长 0.6%，

为 4月以来最大涨幅。核心 CPI同比涨 2.6%，环比涨 0.3%，均高于预期。

数据公布后，交易员上调 10 月加息押注。联储理事鲍曼表示，9 月加息后无

需急于进一步行动。芝加哥联储主席古尔斯比表示，9 月通胀数据令人失望，

若核心通胀月度涨幅持续在年化约 4%将"完全不可接受"。 

 布伦特原油涨 0.40%至 106.11美元/桶，WTI涨 1.09%至 95.17美元/桶。俄

乌双方互袭能源设施，美国 API原油库存降幅大幅超出预期。IEA预计 2026

年全球石油需求减少 260万桶/日，供给减少 580万桶/日，柴油供应紧张将延

续至 2027年下半年。COMEX黄金期货跌 1.20%至 4,127美元/盎司，白银期

货跌 6.26%至 55.80美元/盎司。美国 CPI超预期推升美元，强化紧缩预期，
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压制贵金属。LME铜跌 0.97%至 14,436美元/吨。比特币跌 1.83%至约 8.16

万美元。 

行业点评 

 中国汽车行业 – 7家主机厂 3Q26业绩前瞻：价格企稳、出口与成本管控对冲

内销疲软 

受内需复苏偏慢、电池加征消费税、以及新能源车出口退税的退坡预期（10

月 12日已公布、2027年 4月 1日生效）拖累，中国汽车股 3Q26跑输大盘。

但我们判断，销量环比增长、价格企稳、成本控制与海外占比提升，将推动

我们覆盖的 7 家头部车企 3Q26 收入与净利环比扩张；7 家合计销量环比增

16%，跑赢行业 9个百分点。 

再度下调 2026零售与批发预测：因 3Q26行业零售低于预期约 14%，我们将

2026乘用车零售预测下调 8.3%至 1,895万台（同比-18.5%），为 2015年来

最低、史上最大降幅；批发下调 6.7%至 2,871万台（同比-4.6%），为 2021

年来首降。韧性主要来自出口，预计大增 68%至 1,016万台，占批发 35%。

尽管 9 月新能源市占率首破 65%，受总体行业下滑影响，我们下调 2026 新

能源乘用车零售销量 7.8%至 1,112万台（同比-10.2%），我们预计 2026新

能源乘用车批发增长 11.0%至 1,714万台，全年市占率近 60%。 

预计 3Q26 业绩环比改善：比亚迪单车净利领先，新势力亏损收窄。我们预

测，比亚迪 3Q26净利将环比增 38%至 114亿元、单车净利约 8,600元；吉

利收入创新高 1,020亿元、净利或同比增 45%至 56亿元；零跑单季净利或创

新高至 11亿元（同比+649%）；蔚来单季亏损收窄至 1.6亿元；理想、小鹏

仍亏但环比收窄。（链接） 
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