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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 17,005 -1.77 -0.25 

恒生国企 6,017 -2.05 4.30 

恒生科技 3,421 -2.00 -9.11 

上证综指 2,887 -0.52 -2.96 

深证综指 1,547 0.07 -15.80 

深圳创业板 1,644 -0.39 -13.06 

美国道琼斯 39,935 0.20 5.96 

美国标普 500 5,399 -0.51 13.20 

美国纳斯达克 17,182 -0.93 14.46 

德国 DAX 18,299 -0.48 9.24 

法国 CAC 7,427 -1.15 -1.54 

英国富时 100 8,186 0.40 5.86 

日本日经 225 37,870 -3.28 13.16 

澳洲 ASX 200 7,861 -1.29 3.56 

台湾加权 22,872 0.00 27.56 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 29,665 -1.33 -0.53 

恒生工商业 9,367 -2.25 1.45 

恒生地产 14,565 -0.40 -20.53 

恒生公用事业 35,609 0.23 8.32 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) -3.60 

深港通 (南下) -16.40 

资料来源：彭博 
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行业点评 

 装备制造行业 – 3,000亿元人民币资金支持设备更新和消费品以旧换新 

 

国家发改委、财政部昨天（7 月 25 日）发布关于加大对消费品设备更新和以

旧换新支持措施的通知（《关于加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新

的若干措施》）。《通知》提出统筹约 3,000 亿元人民币超长期特别国债资

金以支持设备更新和以旧换新。设备更新范围包括工业、环境基础设施、交

通设备、物流、教育、文旅和医疗，并延伸至能源电力和老旧电梯。其中特

别提及增加对国三货车和农业机械的补贴。到 2024年底没用完的已下达资金

将收回中央, 因此我们相信替换周期会在今年下半年加快。在我们的覆盖范围

中,   潍柴动力（2338 HK，买入，目标价：22 港元 / 000338 CH，买入，目

标价：20.4 元）、中国重汽（3808 HK，买入，目标价：22.5 港元）和中联

重科（1157 HK，买入，目标价：7.50港元 / 000157 CH，买入，目标价：

人民币 11.6元）将是主要受益者。    

 老旧船舶报废更新：《通知》鼓励加快高排放船舶更新换代，推动新能

源船舶发展。内河客船（>10 年）、内河货船（>15 年）、沿海客船

（>15 年）和沿海货船（>20 年）将有资格获得补贴。补贴金额为每吨

排量 1,000 元至 3,200 元不等。我们的观点：造船商将是主要受益者。

此外，潍柴也将受益于船用发动机的更高需求。    

 国三货车报废更新：货车以旧换新，每辆给予 8 万元补贴。只购买而无

报废，可获赠 3.5 万元人民币。对于报废但没购买新车的，将提供 3 万

元。我们的观点：我们预计补贴将加速市场上剩余的国三货车更新换代。

展望未来，我们预计地方政府可能推出补贴以淘汰国四货车将成为更重

要的推动因素。潍柴和中国重汽将是主要受益者。     

 农业机械报废更新：在 6 月份公布的省级政府补贴基础上，昨天的通知

提出进一步增加农机的更新补贴。拖拉机（20马力以上）报废补贴由每

台 1,000 元提高到 1,500 元。报废并新购置联合收割机、播种机的补贴

标准在现有基础上提高 50%。对于采棉机，报废并新购置的每台补贴由

3 万元提高到 6 万元。此外，各地区可将最多六种新增型农机种类纳入

补贴计划。我们的观点：中联重科和潍柴将是主要受益者。（链接） 

 

公司点评 

 ServiceNow（NOW US；买入；目标价 900.0 美元）：cRPO 及生成式 AI

产品表现强劲 

 

ServiceNow 公布 2Q24财务业绩：总收入同比增长 22%至 26.3亿美元，符

合一致预期；非 GAAP营业利润同比增长 32%至 7.2亿美元，较一致预期高

9%，主要得益于运营效率的提升。2Q24 cRPO 同比增长 22%至 87.8 亿美

元，较管理层此前指引高 2%，主要得益于大额订单的强劲增长。考虑到良好

的新增订单趋势，管理层指引 FY24订阅收入同比增长 22%至 105.75-105.85

每日投资策略 

 

 

行业及公司点评  
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亿美元；并将 FY24非GAAP运营利润率指引上调 50个基点至 29.5%。展望

3Q24，管理层预计订阅收入/cRPO 在固定汇率上同比增长 20.5/22%。我们

将 FY24-26非 GAAP营业利润预测上调 2-3%，并将目标价上调至 900.0美

元，基于 50倍 FY24 EV/EBITDA（前值：895.0美元）。维持“买入”评级。 

（链接） 
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招银国际环球市场焦点股份  

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场（截至 2024年 7月 25日） 
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负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有关于他们个人对所提

及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点幷无直接或间接关系。 
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