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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 16,635 -0.54 -2.42 

恒生国企 5,723 -0.72 -0.78 

恒生科技 3,393 -0.19 -9.86 

上证综指 2,977 -0.93 0.07 

深证综指 1,677 0.44 -8.74 

深圳创业板 1,752 -0.37 -7.38 

美国道琼斯 39,069 -0.16 3.66 

美国标普 500 5,070 -0.38 6.28 

美国纳斯达克 15,976 -0.13 6.43 

德国 DAX 17,423 0.02 4.01 

法国 CAC 7,930 -0.46 5.13 

英国富时 100 7,684 -0.29 -0.63 

日本日经 225 39,234 0.35 17.24 

澳洲 ASX 200 7,653 0.12 0.82 

台湾加权 18,948 0.31 5.67 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 29,488 -0.91 -1.12 

恒生工商业 8,979 -0.41 -2.76 

恒生地产 16,523 0.07 -9.84 

恒生公用事业 33,951 -0.06 3.28 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) 26.90 

深港通 (南下) 8.45 

沪港通 (北上) 17.13 

深港通 (北上) -11.56 

资料来源：彭博 
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公司点评  

◼ 理想汽车（LI US，买入，目标价：48 美元） -  4Q23 强劲业绩为
2024年盈利弹性注入信心 
 
4Q23 盈利超预期：去年四季度，理想汽车的收入环比增长 20%，符
合我们对终端折扣的测算；但其降本效果超过折扣增大使毛利率环比
改善，即使剔除理想 One 质保金冲回的影响，四季度毛利率仍高于我
们此前的预测 1.5个百分点。去年四季度经营利润 30.4亿元，较我们
此前的预测高出约 4.6亿元。 
 
1Q24和全年展望：理想今年一季度的销量指引 10-10.3万台，超出我
们此前的预期约5%，管理层为全年销量目标的实现规划了清晰的路径，
增强了我们的信心，因此我们将 2024年销量预测从 61万台提升至 65
万台。去年四季度强劲的盈利表现为公司今年的业绩弹性奠定了基础，
我们预测最差的 1Q24其净利润也将超过 20亿元，单车盈利超过 2万
元。即使假设新车和规模效应与价格战的负面影响抵消，我们保守预
计理想今年的净利润仍有望同比增长 24%至 145亿元。 
 
估值：最近几个月平行出口开始贡献理想月销量的约 10%，这也促使
公司加快出海的步伐，有望为理想的销量增长带来额外的贡献。同时，
管理层将今年研发费用的指引从 180亿元下调至 140-160亿元，再次
体现了公司在费用支出方面的高度自律。维持“买入”评级，上调目
标价至 48美元，基于 23x FY24E P/E。（链接） 
 

◼ 巨子生物（2367 HK，买入，目标价：48.84港元）- 线上销售数据跟
踪：1月可复美增速延续强势 
 
魔镜数据显示，2024 年 1 月美容护肤行业在天猫淘宝实现销售额 88.7 
亿元，同比增长 7.9%；在抖音实现销售额 114.1 亿元，同比增长 
80.0%。其中，巨子生物旗下可复美品牌的线上销售额增长遥遥领先，
可复美在天猫淘宝、京东、抖音共实现销售额 2.1 亿元，同比增长 
140.5%，环比增长 26.6%。可丽金增长稳健，在天猫淘宝、京东、抖
音共实现销售额 2,620.6 万元，同比增长 65.7%，环比增长 73.8%。
可复美和可丽金的面部精华及乳液/面霜继续保持高速增长。 
 
巨子生物延续护肤产品推新势头，2 款注射类产品预计年内获批。
2023 年 12 月，可复美相继推出两款针对油敏肌肤问题的精华产品，
2024年 1 月，可丽金推出抗衰淡纹的眼霜产品。根据国家药监局披露
的化妆品注册及备案信息，2024 年巨子生物新获批产品还包括 2款可
复美的护肤产品和 2 款可丽金的护肤产品。我们预计这些新品均将在
未来数月内陆续推出，为公司持续提供增长动能。公司 4 款注射类胶
原蛋白产品正在稳步推进中，其中 2 款有望在 2024 年内获批，为业
绩贡献增量。此外，三八妇女节电商大促开启在即，李佳琦直播间已
预告可复美核心大单品胶原棒进入今年李佳琦三八妇女节大促直播清
单，建议关注可复美品牌在年后首次大促的线上表现。 
 
我们基于 9 年的 DCF 模型，目标价 48.84 港元（WACC：11.4%，永
续增长率： 3.0%）。（链接） 

每日投资策略 
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https://www.cmbi.com.hk/article/9482.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/9483.html?lang=cn
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场（截至 2024年 2月 26日） 
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 26/2/2024  

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例)  

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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