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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 15,866 -2.16 -6.93 

恒生国企 5,343 -1.90 -7.37 

恒生科技 3,326 -2.29 -11.65 

上证综指 2,894 0.27 -2.72 

深证综指 1,743 -0.03 -5.16 

深圳创业板 1,752 0.38 -7.36 

美国道琼斯 37,361 -0.62 -0.87 

美国标普 500 4,766 -0.37 -0.08 

美国纳斯达克 14,944 -0.19 -0.45 

德国 DAX 16,572 -0.30 -1.07 

法国 CAC 7,398 -0.18 -1.92 

英国富时 100 7,558 -0.48 -2.26 

日本日经 225 35,619 -0.79 6.44 

澳洲 ASX 200 7,415 -1.09 -2.32 

台湾加权 17,347 -1.14 -3.26 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 27,806 -2.65 -6.76 

恒生工商业 8,580 -1.90 -7.08 

恒生地产 16,585 -2.29 -9.51 

恒生公用事业 32,366 -1.53 -1.55 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) 30.27 

深港通 (南下) 11.29 

沪港通 (北上) 17.07 

深港通 (北上) -25.14 

资料来源：彭博 
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公司点评 

 药明生物（2269 HK，买入，目标价：39.65港元） – 有望迎来业绩复苏 

 

公司更新近期业务进展，23年全年新增项目 132个，基本维持疫情期间的水
平，管理层预计 2Q24开始业务将持续向好。 

 

公司 23 年的充足新签合同为 24 年的业绩复苏打下良好基础。全年新增项目
132个，其中 4季度新签 71个，12月单月新增 41个。中国客户需求明显复
苏，12月的 41个新项目中有 15个来自中国客户。管理层将 24年新增项目
数目标从之前的 80个上调至 110个，以反映药物开发阶段的预期需求复苏。 

 

海外 CXO同行对行业趋势仍持谨慎态度。Lonza（主要为生物药 CDMO）管
理层表示过去几个月已看到早期融资在企稳，但其业绩指引并未假设有业绩
复苏。Catalent（CDMO）认为 23 年的融资环境极具挑战，仍继续影响早期
业务，但预计 24年下半年融资情况会好转。Thermo Fisher（生命科学+CXO）
管理层表示 24 年上半年的增长压力大于下半年，但是看到 Bioproduction 业
务下游客户正在解决库存问题，购货周期已经恢复正常水平。ICON（临床
CRO）管理层认为 biotech 融资正在企稳，但仍有挑战，biotech 客户的需求
弱于 pharma客户。 

 

维持“买入”评级，目标价 39.65 港元。我们预计药明生物 2023E/24E/25E

收 入 增 速 为 10.2%/14.5%/29.0% ， 经 调 整 归 母 净 利 润 增 速 为 -

6.0%/13.5%/27.8%，对应现阶段股价的 FY24E 市盈率分别为 25/22/17倍。
（链接） 

 

 吉利汽车（175 HK，买入，目标价：14港元）– 2H23净利润有望环比翻倍  

 

吉利品牌和极氪品牌：2023 年下半年，我们预计吉利品牌的平均售价或环比
提升 1%，主要得益于产品结构的改善和出口的增加。考虑到规模效应的提升
和原材料成本下降，我们估计吉利品牌 2H23 毛利率环比改善 0.8 百分点至
13.9%，24年有望稳定在 14%。参考极氪的 IPO材料，我们估计极氪 2H23

毛利率改善至 15.8%，净亏损环比略有扩大至 12亿元。综合考虑极氪的销量
增长，毛利率下行风险以及研发资本化带来的摊销压力，我们预计 2024年极
氪的净亏损有望略微收窄至 20亿元。 

 

投资收益和研发摊销：我们预计吉利 2H23 合联营企业的投资收益有望环比
增长3亿元至约4.5亿元，主要得益于宝腾的贡献及我们预计领克减亏。2024

年投资收益的增长也主要依靠宝腾和领克的贡献。虽然我们预测 2024年吉利
总收入有望同比增长 15%，但管理费用率可能和 2023 年持平，主要因为过
去研发投入的大幅资本化带来较大的摊销压力。2023 年 11 月公司发行了新
一轮的股权激励，我们估计其总成本明显低于上一轮，23-24 年股份支付费
用可能维持在 10-11亿元。 

 

盈利预测和估值：综上，我们预测吉利 2023年下半年净利润有望环比翻倍至
32亿元，2024年净利润有望同比增长 32%至约 62亿元。维持“买入”评级，
目标价 14 港元，基于分部估值（极氪：1.3x 2024E 核心 P/S，吉利其他业
务：13x 2024E P/E）。我们认为吉利目前估值具有吸引力，而极氪 007，领
克 08和银河新车型的销量提升有望成为股价的正向催化剂。（链接） 

每日投资策略 

 

 

公司点评 

https://www.cmbi.com.hk/article/9337.html?lang=en
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场（截至 2024年 1月 16日）
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 16/1/2024 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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招银国际环球市场投资评级 
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未评级 : 招银国际环球市场并未给予投资评级 

 

招银国际环球市场行业投资评级  
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