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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 24,061 0.70 41.14 

恒生国企 8,730 0.86 51.34 

恒生科技 5,300 1.15 40.79 

上证综指 3,389 0.35 13.91 

深证综指 2,013 0.59 9.53 

深圳创业板 2,057 0.66 8.77 

美国道琼斯 42,515 0.75 12.80 

美国标普 500 6,033 0.94 26.48 

美国纳斯达克 19,701 1.52 31.24 

德国 DAX 23,699 0.78 41.47 

法国 CAC 7,742 0.75 2.64 

英国富时 100 8,875 0.28 14.77 

日本日经 225 38,311 1.26 14.48 

澳洲 ASX 200 8,548 0.01 12.61 

台湾加权 22,050 -0.10 22.97 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 42,969 0.93 44.08 

恒生工商业 13,448 0.55 45.64 

恒生地产 17,509 1.60 -4.47 

恒生公用事业 36,534 0.10 11.13 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 周一（6 月 16 日）中国股市上涨。港股地产建筑、资讯科技与金融领涨，材

料、医疗保健与能源下跌。A 股传媒、通信与计算机涨幅居前，农业、美容

护理与有色下跌。中概股跑赢美股大盘。中国 5 月零售好于预期，以旧换新

补贴、6.18 大促提前和端午节错期推动家电、通讯器材、烟酒与运动类消费

大幅增长。但因就业和收入预期依然较弱，随着政策刺激效应递减和基数上

升，下半年消费增速可能放缓。第四季度中国可能加大财政刺激与消费提振

力度。 

 

 中东冲突先缓和再紧张。报道称伊朗希望与美国和以色列对话结束冲突，愿

重返核问题谈判桌，原油、黄金与美元指数下跌，股市与比特币上涨，航空

股大涨。但美股盘后以伊相互再发威胁，以色列称将发动更猛烈袭击，原油

与美元指数反弹，美股期货下跌。特朗普允许美国钢铁和新日铁合并，美国

钢铁涨超 5%。AMD 股价大涨，市场看好其新一代 AI 芯片，预计其 GPU 业

务在四季度反弹。美国参议院版共和党税收法案建议将债务上限提高 5 万亿

美元，比众议院方案高 1 万亿美元。美债收益率先降后升，20 年期美国国债

拍卖需求稳健。 

 

 市场关注日本央行今日利率决议和新闻会。由于关税冲击为经济蒙上阴影，

日本央行对进一步加息更加谨慎，短期可能保持利率不变。日本长债收益率

上升增加金融体系和政府财政压力，日本央行可能考虑减缓 QT 速度。但日

本通胀依然较高，4 月 CPI 与核心 CPI 增速分别达到 3.6%和 3.5%，实际利

率仍大幅为负，远期仍有加息空间。 

 

宏观点评 

 中国经济 - 复苏仍不平衡 

5 月经济数据显示经济复苏仍不平衡，在耐用品以旧换新政策支撑下，社会

零售额显著超出市场预期，但房地产销量跌幅扩大，工业产出增速普遍放缓。

下半年，随着出口走弱和耐用品以旧换新政策效果减弱，经济可能面临阻力。

我们预计 GDP 增速将从 2025 年第一季度 5.4%放缓至第二季度 4.9%和下半

年 4.7%。如果中美能够初步达成贸易协议，中国可能聚焦经济再平衡，加大

财政扩张和消费提振力度，推进制造业去产能。（链接） 

  

每日投资策略 

 

 

宏观点评 

https://www.cmbi.com.hk/article/11530.html?lang=en


2025年 6月 17日 

 
 

敬请参阅尾页之免责声明 2 

 

 中国经济 - 信贷疲弱需要进一步政策支持 

中国信贷状况继续受政府融资驱动，而私人部门信贷需求依然疲弱。5 月社

会融资规模增速继续回升，因国债发行速度加快。但关税冲击通过信心渠道

拖累家庭购房、消费和企业资本支出，新增人民币贷款同比持续下降。 

 

中国需要推出更多政策支持以重振私人经济复苏势头。我们预计 2025年下半

年 LPR 将进一步下调 10 个基点，同时广义财政赤字可能温和增加。央行可

能保持充裕流动性，支持信贷增长，促进房地产企稳向好，以对冲关税冲击

的影响。如果中美能够达成贸易协议，那么中国可能聚焦经济再平衡，加大

财政扩张和消费提振力度，推进制造业去产能。（链接） 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场预测（截至 2025年 6 月 16 日） 
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