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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌(%) 

单日 年内 

  

恒生指数  19,286  -0.40 -12.00 

恒生国企  8,113  -0.66 -16.03 

上证综指  2,860  -0.10 -19.19 

深证综指  1,851  0.49 -19.85 

美国道琼斯  16,392  -0.13 -5.93 

美国标普 500  1,918  0.00 -6.17 

美国纳斯达克  4,504  0.38 -10.04 

德国 DAX  9,388  -0.80 -12.61 

法国 CAC  4,223  -0.39 -8.93 

英国富时 100  5,950  -0.36 -4.68 

日本日经 225  15,967  -1.42 -16.11 

澳洲 ASX 200  4,953  -0.79 -6.48 

台湾加权  8,325  0.12 -0.16 

来源：彭博 

 
 

港股份类指数上日表现 

收市价 
升跌(%) 

单日 年内 

  
恒生金融  25,336  -0.65 -17.14 

恒生公用事业  11,656  -0.58 -6.92 

恒生地产  26,105  0.91 -12.71 

恒生工商业  50,165  0.39 -1.86 

来源：彭博 

 
 
 
 

 

 

市场回顾 

 港股回落，成交淡静。上周五恒指随外围股市偏软，早段一度跌逾 150 点，

收市跌 77 点或 0.4%。临近周末，交投淡静，恒指高低波幅仅 131 点，大

市成交额跌至约 550 亿元，创今年新低。个别本港地产股逆市造好，九仓(4 

HK)升近 3%，是表现最好蓝筹。 

 
 上周五美股反复乏方向，先跌后回稳。美国核心 CPI 通胀录得四年半来最

大升幅，且高于预期，加息预期略为升温，加上油价下跌，美股早段受影

响，但尾市靠稳，标准普尔 500 指数跌不足 1 点，全周计，标指升 2.8%，

是本年至今最佳表现。 

 
 

宏观经济及行业速评 

 内地政府支撑楼市，减交易税。中国财政部、国家税务总局及住房城乡建

设部宣布，将第二间改善性住宅购买契税由 3-5%下降至 1-2%，视乎单位

面积而定。另外，购入两年以上的单位转售时可免收营业税。 
 

 中石化决定关停胜利油田旗下 4 个油田。受低油价冲击，胜利油田 2015

年陷入首次亏损，估计全年亏损超过 92 亿，中石化(386 HK)决定关停胜

利油田旗下 4 个小油田。胜利油田目前在产油田共 70 个，此次关停的 4

个小油田开发效益排在末尾，产量约 6 万吨，占胜利油田年产量 0.2%左右。 
 
 

港股展望 

 港股观望业绩，中资股憧憬两会行情。港股本周焦点于业绩。汇丰控股(5 HK)

今天收市后将公布去年业绩，市场预期全年税前盈利有约 15%增长，投资

者同时关注派息能否保持循序渐进。渣打(2888 HK)、友邦保险(1299 HK)

及新鸿基地产(16 HK)分别于周二、周四及周五公布业绩。中资股则可望继

续炒作「两会行情」，料受惠国策的环保、新能源，及憧憬加大财政刺激

的基建、建材、内房，皆可看高一线。 
 

图：恒生指数日线图(6 个月) 

 
资料来源：彭博，招银国际证券 
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分析员声明 
负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有

关于他们个人对所提及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点并无直接或间接关系。 

 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）并没有在发表

研究报告 30 日前处置或买卖该等证券；（2）不会在发表报告 3 个工作日内处置或买卖本报告中提及的该等证券；（3）没有在有关香港上

市公司内任职高级人员；（4）并没有持有有关证券的任何权益。 
 

招银证券投资评级 
买入 : 股价于未来 12 个月的潜在涨幅超过 15% 

持有 : 股价于未来 12 个月的潜在变幅在-10%至+15%之间 
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招银国际证券有限公司 
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重要披露 
本报告内所提及的任何投资都可能涉及相当大的风险。报告所载数据可能不适合所有投资者。招银证券不提供任何针对个人的投资建议。

本报告没有把任何人的投资目标、财务状况和特殊需求考虑进去。而过去的表现亦不代表未来的表现，实际情况可能和报告中所载的大

不相同。本报告中所提及的投资价值或回报存在不确定性及难以保证，并可能会受目标资产表现以及其他市场因素影响。招银证券建议

投资者应该独立评估投资和策略，并鼓励投资者咨询专业财务顾问以便作出投资决定。 
 

 

本报告包含的任何信息由招银证券编写，仅为本公司及其关联机构的特定客户和其他专业人士提供的参考数据。报告中的资讯或所表达

的意见皆不可作为或被视为证券出售要约或证券买卖的邀请，亦不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司及其

雇员不就报告中的内容对最终操作建议作出任何担保。我们不对因依赖本报告所载资料采取任何行动而引致之任何直接或间接的错误、

疏忽、违约、不谨慎或各类损失或损害承担任何的法律责任。任何使用本报告资讯所作的投资决定完全由投资者自己承担风险。 
 

 

本报告基于我们认为可靠且已经公开的资讯，我们力求但不担保这些资讯的准确性、有效性和完整性。本报告中的资料、意见、预测均

反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整，且不承诺作出任何相关变更的通知。本公司可发布其它与本报告所载资料及/或结论

不一致的报告。这些报告均反映报告编写时不同的假设、观点及分析方法。客户应该小心注意本报告中所提及的前瞻性预测和实际情况

可能有显着区别，唯我们已合理、谨慎地确保预测所用的假设基础是公平、合理。招银证券可能采取与报告中建议及/或观点不一致的立

场或投资决定。 
 

 

本公司或其附属关联机构可能持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并不时自行及/或代表其客户进行交易或持有该等证券的权益，还

可能与这些公司具有其他相关业务联系。因此，投资者应注意本报告可能存在的客观性及利益冲突的情况，本公司将不会承担任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，任何机构或个人于未经本公司书面授权的情况下，不得以任何形式翻版、复制、转售、转发及或向特定读

者以外的人士传阅，否则有可能触犯相关证券法规。 
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