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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 20,751 -0.22 -11.31 

恒生国企 7,126 -0.28 -13.48 

恒生科技 4,588 0.89 -19.10 

上证综指 3,282 -0.08 -9.84 

深证综指 2,193 0.79 -13.34 

深圳创业板 2,819 2.63 -15.15 

美国道琼斯 30,630 -0.46 -15.71 

美国标普 500 3,790 -0.30 -20.47 

美国纳斯达克 11,251 0.03 -28.08 

德国 DAX 12,520 -1.86 -21.18 

法国 CAC 5,915 -1.41 -17.30 

英国富时 100 7,040 -1.63 -4.67 

日本日经 225 26,643 0.62 -7.46 

澳洲 ASX 200 6,651 0.44 -10.67 

台湾加权 14,439 0.79 -20.75 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 32,161 -1.47 -5.04 

恒生工商业 11,815 0.85 -15.59 

恒生地产 26,919 -1.69 -9.00 

恒生公用事业 42,508 -0.92 -16.13 

资料来源：彭博 

 
 
沪港通及深港通上日耗用额度 

 亿元人民币 

沪港通 (南下) 9.49 

深港通 (南下) 10.74 

沪港通 (北上) -18.95 

深港通 (北上) 32.14 

资料来源：彭博 
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行业/个股速评    

 中国科技行业 – 台积电/大立光二季度业绩解读。我们认为台积电/大立光的公
司指引表明消费电子疲软和库存调整将持续到 2022年下半年。尽管台积电仍
看好 2022 年全年销售，因其高性能计算/汽车的需求强劲；但大立光预计，
尽管 7P/8P产品出货正常，2H22E高端需求仍将疲软。总体而言，我们认为
通胀加剧、全球宏观经济疲弱和库存调整将使得智能手机/个人电脑/平板供应
链面临挑战，而在物联网/高性能计算机/汽车领域半导体含量不断上升的影响
下，数字化趋势仍是行业结构性增长的驱动力。我们对舜宇光学(2382 HK，
持有)/比亚迪电子(285 HK，持有)和瑞声科技(2018 HK，持有) 维持保守看法，
基于其消费电子收入占比较高且短期内汽车和 HPC应用的收入占比有限。 

 中国工程机械行业 – 三一重工和中联重科 1H22 业绩疲软，维持谨慎看法。
三一重工和中联重科均发布 1H22业绩盈利预告。三一重工 (600031 CH, 持
有) 2Q22归母净利润尤其疲弱，预计同比下降 78%（以上半年盈利范围的中
间点推算），我们认为市场预期存在较大下行风险。中联重科 (157 HK, 买入 

/ 000157 CH, 持有) 2Q22归母净利润预计同比下降 67%（以上半年盈利范围
的中间点推算），略低于预期。我们维持对两家公司的谨慎看法，主要由于
尚未看到工程机械需求复苏的明显迹象。此外，房地产行业的最新发展（烂
尾楼盘大规模停贷事件）可能会对工程机械需求的复苏带来更多不确定性。 

 舜宇光学科技(2382 HK) – 1H22 盈警低于预期；3Q 去库存压力持续。公司
发布了 2022年上半年盈利预告，净利润同比下降 45-50%，中值较我们/一致
预期各低 28%/26%。管理层将此次低于预期的业绩归因于疫情影响、芯片短
缺、俄罗斯和乌克兰冲突以及上半年的通膨压力，导致智能手机需求疲软、
摄像头规格降低、汽车镜头/模组疲软；人民币贬值亦造成达 2.01亿元的未实
现外汇损失（6 亿美元债券）。尽管我们对公司下半年在汽车镜头复苏和技
术领先方面保持乐观，但我们认为受安卓阵营库存调整及全球宏观经济的不
确定性影响，智能手机产品终端需求的疲软将持续到 3Q22。我们将 FY22-

24E 每股收益将下调 14-19%，以反映上半年业绩低于预期和较低的单价/出
货量；我们给出新的每股收益较一致预期低 24-28%，且认为当前 28.8 倍
/22.4倍 FY22/23E 市盈率水平合理。维持“持有”评级，由分部估值法得出
的目标价降至 108.6港元 (基于 FY23E年目标市盈率)。   

 中软国际(354 HK) – 深圳加快培育鸿蒙欧拉生态，利好公司发展。我们认为
中软国际云智能业务未来将保持快速增长，基于: (1) 深圳市政府将向软件开
发商/终端设备厂商提供补贴，以培养华为旗下开源鸿蒙、欧拉的产业生态；
2）中软继续在中国云专业服务商市场份额持续提升。但短期内，由于互联网
客户的需求减弱，基石业务增长可能放缓。维持买入评级，更新目标价至
9.87港元(对比之前 10.52港元)。 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2022年 7月 14日) 
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 14/7/2022 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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