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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 21,814 -0.20 27.96 

恒生国企 8,003 -0.69 38.73 

恒生科技 5,235 -0.87 39.08 

上证综指 3,332 -0.42 12.02 

深证综指 2,018 -0.77 9.81 

深圳创业板 2,176 -0.71 15.06 

美国道琼斯 44,711 0.77 18.63 

美国标普 500 6,115 1.04 28.20 

美国纳斯达克 19,946 1.50 32.87 

德国 DAX 22,612 2.09 34.98 

法国 CAC 8,164 1.52 8.23 

英国富时 100 8,765 -0.49 13.34 

日本日经 225 39,461 1.28 17.92 

澳洲 ASX 200 8,540 0.05 12.50 

台湾加权 23,399 0.47 30.50 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 36,980 0.14 24.00 

恒生工商业 12,586 -0.34 36.31 

恒生地产 15,058 -1.34 -17.84 

恒生公用事业 33,901 0.63 3.13 

资料来源：彭博 
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宏观点评 

 美国经济- 重新关注通胀风险 

美国 CPI 增速回升，尽管房租通胀延续放缓，但食品、核心商品和除房租外核心

服务等价格均有反弹，其中二手车、医护产品、运输和休闲服务等价格上涨加速。

数据公布后，市场降息预期降温，对今年降息幅度预期从 37 个基点降至 30 个基

点，10 年国债利率升超 10 个基点至 4.6%以上区间。随着劳动力市场企稳改善、

降通胀受阻和特朗普政策推升通胀不确定性，投资者和美联储关注点重新转向通

胀风险。鲍威尔在国会听证会上表示 CPI 数据显示通胀取得进展但仍未达标。上

半年美联储将继续暂停降息，高利率、强汇率、股市波动和特朗普不确定性将对

经济产生紧缩效应，我们预计下半年美联储可能在 9 月或 12 月降息 1 次。（链

接） 

 

公司点评 

 Datadog（DDOG US，买入，目标价：156.4 美元）- 进入投资阶段，以推

动下一阶段增长 

Datadog 发布 4Q24 财报：总营收为 7.377 亿美元，同比增长 25%（4Q23：27%；

3Q24：26%），较彭博一致预期高出 3%； non-GAAP 净利润为 1.775 亿美元，

同比增长 14%，比市场预期高出 10%，这得益于稳健的营收增长带来超出预期的

运营杠杆提升。2024 年全年，总营收同比增长 26% 至 26.8 亿美元，非通用会计

准则下的净利润同比增长 41% 至 6.538 亿美元。鉴于对未来业务发展充满信心，

且有意为长期增长机会进行投资，管理层预计 2025 年将增加销售与营销以及研

发方面的投入，并预计运营费用同比增长将处于 20-30%区间的高位（而营收增

长预期为同比 18-19%）。尽管增量投资可能会对短期利润率扩张造成压力，但

鉴于数字化转型和云迁移的长期趋势，我们对公司的长期业务发展潜力仍持乐观

态度。我们将目标价从  154.3 美元上调至 156.4 美元，基于 2025 年 16.6x 

EV/Sales（前值：16.1 倍），与两年平均水平加一个标准差相符，维持“买入”

买入” 评级。（链接） 

 

 瑞声科技（2018 HK，买入，目标价：53.48 港元）- 2025 年成长动力足，利

润率持续提升；上调目标价至 53.48 港元 

瑞声科技发布了 2024 年盈喜，净利润预计同比增长 130-145%，与我们预期一致

但高于一致预期 5%，主要受益于全球智能手机复苏、各细分市场业务板块（声

学/MEMS/触觉/热/光学）规格升级、汽车声学 PSS 集成和效率提升。展望 2025

年，我们相信公司将继续受益于 AI/可折叠手机（声学/MEMS/热/触觉/铰链/光

学）、AI 智能眼镜（MEMS/声学）的内容价值增长，以及汽车声学（小米/华为/

理想/小鹏汽车）的订单赢取。我们将 FY24-26E 每股收益上调了 1-4%，考虑到

升级规格和光学/声学/MEMS 利润率提升，我们将基于分部估值法的目标价上调

到 53.48 港元（前值：40.83 港元），对应 FY25E 市盈率为 25.2 倍。未来股价催

每日投资策略 

 

 

宏观/公司点评 
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化剂包括人工智能/可折叠手机的推出、新 AI 智能眼镜和汽车音响订单赢取。维

持“买入”评级。（链接） 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场预测（截至 2025 年 2 月 13 日） 

注：小米集团(1810 HK)的目标价仍在审视中 

 

股价 目标价 上行/下行 市盈率(倍) 市净率(倍) ROE(%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 1FY 2FY 1FY 1FY 1FY

长仓

吉利汽车 175 HK 汽车 买入 16.70 19.00 14% 10.1 13.6 1.7 19.3 3.0%

小鹏汽车 XPEV US 汽车 买入 15.95 16.00 0% N/A N/A 0.7 N/A 0.0%

中联重科 1157 HK 装备制造 买入 5.37 6.80 27% 11.2 9.9 0.8 6.9 6.4%

中国宏桥 1378 HK 原材料 买入 12.34 19.60 59% 6.6 6.1 1.0 18.3 9.8%

瑞幸咖啡 LKNCY US 可选消费 买入 29.60 33.80 14% 25.5 19.2 0.8 26.6 0.0%

安踏体育 2020 HK 可选消费 买入 85.60 126.68 48% 18.6 17.4 3.7 23.3 3.0%

百胜中国 9987 HK 可选消费 买入 372.60 484.83 30% 132.1 121.0 21.8 14.4 0.3%

珀莱雅 603605 CH 必选消费 买入 84.97 133.86 58% 22.2 N/A 6.1 31.8 1.5%

华润饮料 2460 HK 必选消费 买入 11.66 18.84 62% 17.4 N/A 2.2 16.3 4.2%

百济神州 ONC US 医疗 买入 225.49 282.71 25% N/A 460.2 9.0 N/A 0.0%

联影医疗 688271 CH 医疗 买入 126.93 162.81 28% 79.8 51.2 5.1 7.8 0.2%

中国太保 2601 HK 保险 买入 23.90 35.50 49% 5.4 6.1 0.8 16.2 5.1%

中国财险 2328 HK 保险 买入 13.04 14.00 7% 9.1 8.6 1.1 13.1 4.6%

腾讯 700 HK 互联网 买入 449.80 525.00 17% 19.6 18.0 4.1 N/A 1.1%

网易 NTES US 互联网 买入 104.81 125.50 20% 2.1 1.9 0.5 21.5 13.5%

阿里巴巴 BABA US 互联网 买入 119.54 132.20 11% 1.9 1.7 0.3 11.2 5.2%

绿城服务 2869 HK 房地产 买入 3.78 6.13 62% 16.4 14.0 1.4 9.7 4.4%

鸿腾精密 6088 HK 科技 买入 3.81 4.79 26% 152.4 86.6 9.8 7.1 0.0%

小米集团 1810 HK 科技 买入 42.40 N/A N/A 151.4 169.6 5.3 11.3 0.0%

比亚迪电子 285 HK 科技 买入 57.60 N/A -16% 29.2 21.4 3.7 14.7 1.1%

中际旭创 300308 CH 半导体 买入 108.12 186.00 72% 22.5 15.6 6.1 31.2 0.6%

北方华创 002371 CH 半导体 买入 409.65 426.00 4% 37.6 28.8 7.3 21.3 0.3%

金蝶 268 HK 软件 & IT 服务 买入 14.20 N/A -24% N/A 205.8 5.6 N/A 0.0%
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