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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 26,545 0.00 32.33 

恒生国企 9,472 0.17 29.94 

恒生科技 6,294 0.37 40.87 

上证综指 3,820 -0.30 13.97 

深证综指 2,473 -0.31 26.32 

深圳创业板 3,091 -0.16 44.33 

美国道琼斯 46,315 0.37 8.86 

美国标普 500 6,664 0.49 13.31 

美国纳斯达克 22,631 0.72 17.20 

德国 DAX 23,639 -0.15 18.74 

法国 CAC 7,854 -0.01 6.41 

英国富时 100 9,217 -0.12 12.77 

日本日经 225 45,046 -0.57 12.91 

澳洲 ASX 200 8,774 0.32 7.53 

台湾加权 25,578 -0.74 11.04 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 44,979 -0.60 28.01 

恒生工商业 15,350 0.36 36.45 

恒生地产 18,647 -0.39 25.04 

恒生公用事业 35,979 -1.06 0.88 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 
 上周五（9 月 19 日）中国股市涨跌互现。港股原材料、能源与可选消费领涨，

医疗保健、公用事业与综合企业下跌，南下资金净买入 98.38 亿港元。A 股

煤炭、有色金属与建材涨幅居前，汽车、生物医药与计算机领跌。煤炭、铁

矿石和建材期货上涨，国债收益率小幅上升，人民币兑美元小幅走弱。截至

9 月 12 日，中国股票私募机构平均仓位超过 78%，达到今年最高水平。 

 

 中美元首通话，约定在 10月 31日至 11月 1日APEC领导人会议期间会晤。

字节跳动公告称将按照中国法律要求推进相关工作，让 TikTok美国公司继续

服务好美国用户。中国医保局第 11 批全国级药品集采遵循“稳临床、保质

量、防围标、反内卷”原则，优化价差控制“锚点”选择，不再简单选用最

低报价，当最低价低于入围均价 50%时，将以入围均价 50%为价差控制“锚

点”。 

 

 日本央行 9 月议息会维持利率不变，但因通胀居高出现两张主张加息的反对

票。日本央行将启动 ETF 减持，每年抛售规模 3,300 亿日元（2,000 万美

元），日股下挫。欧央行管委 Simkus 称 12 月应该再次降息，以确保通胀率

和经济增长不令人失望。 

 

 美股再创历史新高，信息技术、公用事业与通讯服务领涨，能源、地产与必

选消费下跌。科技七巨头多数上涨。苹果公司涨超 3%，iPhone 17 亚洲市场

销售势头良好。甲骨文进一步上涨，传与 Meta 洽谈 200 亿美元云计算协议。

英特尔大涨后回落，英伟达下跌。白宫考虑建立处方药直销平台 TrumpRx，

绕过中间商和药房，以降低药价。 

 

 美债收益率持续上升，美元指数走高。黄金上涨，白银创 14 年新高，原油

下跌。美联储内部对年内降息路径存在分歧，19 名官员中 10 人支持进一步

降息 50 个基点或更多，但其他 9 人反对，分歧源于对长期中性利率估计不

同，部分官员认为近期就业增长停滞和经济增速放缓意味着中性利率下降。

市场已充分反映年底前美联储进一步降息两次的预期，美联储多次降息将推

动收益率曲线陡峭化，长期国债收益率可能逐渐回升。 
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行业点评 
 中国互联网行业 - 关注中国互联网软件板块估值提升的结构性机会 

展望来看，中国股票市场（A+H 市场）流动性趋势持续好转,中国 AI 叙事逻

辑也更加积极。复盘美国科技板块走势，前期半导体及云基础设施相关板块

的业绩及估值弹性相对更高，而随着半导体板块估值充分反映投资者乐观预

期，叠加 AI 应用商业化逐步起量，AI 软件应用板块有望在中长期匹配硬件

板块的涨幅。我们仍看好中美互联网及软件板块中长期的投资价值，建议关

注云业务增长有望维持强劲驱动股价增长的阿里巴巴、百度、微软，AI 拉动

广告和云业务持续较快增长的腾讯、可灵 AI 应用变现进展积极并带动收入空

间和估值提升的快手。此外，建议关注 AI变现取得实质性进展、且估值仍有

提升空间的中美软件公司，如派拓网络、Datadog、金蝶国际。（链接）  

  

https://www.cmbi.com.hk/article/12088.html?lang=cn
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场预测（截至 2025 年 9 月 19 日） 

股价 目标价 上行/下行 市盈率(倍) 市净率(倍) ROE(%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 1FY 2FY 1FY 1FY 1FY

长仓

吉利汽车 175 HK 汽车 买入 18.96 25.00 32% 10.8 10.4 1.7 20.0 2.8%

零跑汽车 9863 HK 汽车 买入 65.15 80.00 23% 94.4 28.0 7.0 7.7 0.0%

中联重科 1157 HK 装备制造 买入 7.00 7.40 6% 13.7 12.3 0.9 7.2 5.2%

三一国际 631 HK 装备制造 买入 7.17 8.90 24% 10.0 7.9 1.6 17.7 3.7%

绿茶集团 6831 HK 可选消费 买入 6.92 10.74 55% 8.9 7.7 3.5 50.3 3.6%

锅圈食品 2517 HK 可选消费 买入 3.23 4.80 49% 21.5 17.0 2.4 12.1 4.7%

瑞幸咖啡 LKNCY US 可选消费 买入 38.31 44.95 17% 23.5 18.9 0.8 27.7 0.0%

珀莱雅 603605 CH 必选消费 买入 81.26 129.83 60% 13.3 17.7 4.8 26.0 1.8%

华润饮料 2460 HK 必选消费 买入 11.23 12.85 14% N/A 0.7 2.1 10.5 2.5%

百济神州 ONC US 医药 买入 334.40 359.47 7% 112.2 40.8 14.6  N/A 0.0%

三生制药 1530 HK 医药 买入 30.76 37.58 22% 7.4 25.8 3.0 36.8 2.2%

中国平安 2318 HK 保险 买入 53.95 71.00 32% 7.6 7.1 0.9 12.5 5.4%

中国财险 2328 HK 保险 买入 17.69 21.60 22% 10.5 9.7 1.3 13.8 4.0%

腾讯 700 HK 互联网 买入 642.00 705.00 10% 21.5 19.1 4.6 20.9 0.8%

阿里巴巴 BABA US 互联网 买入 162.81 158.80 N/A 2.7 2.2 0.4 11.2 5.5%

携程集团 TCOM US 互联网 买入 78.52 76.00 N/A 3.1 2.7 0.4 18.4 2.0%

绿城服务 2869 HK 房地产 买入 4.95 6.61 34% 17.7 15.5 1.7 11.0 5.0%

小米集团 1810 HK 科技 买入 56.25 62.96 12% 1.0 2.0 5.6 15.9 0.0%

瑞声科技 2018 HK 科技 买入 44.98 60.55 35% 20.7 16.4 1.9 10.0 0.7%

比亚迪电子 285 HK 科技 买入 42.26 47.37 12% 19.0 16.0 2.4 14.0 1.7%

地平线机器人 9660 HK 半导体 买入 10.48 12.30 17% N/A N/A 15.4 N/A 0.0%

豪威集团 603501 CH 半导体 买入 142.50 173.00 21% 41.3 27.6 6.1 15.8 0.4%

贝克微 2149 HK 半导体 买入 55.15 93.00 69% 17.2 13.6 N/A 18.2 0.0%

北方华创 002371 CH 半导体 买入 402.00 460.00 14% 39.8 30.9 7.6 21.2 0.3%

Salesforce CRM US 软件与IT服务 买入 247.09 388.00 57% 21.8 18.7 4.1 10.9 0.6%
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