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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 20,651  1.04 4.39 

恒生国企 7,003  1.28 4.44 

恒生科技 4,203  0.93 1.79 

上证综指 3,393  1.65 9.84 

深证综指 2,139  0.08 8.26 

深圳创业板 2,431  0.12 3.59 

美国道琼斯 33,977  0.27 2.50 

美国标普 500 4,155  0.42 8.21 

美国纳斯达克 12,153  0.25 16.12 

德国 DAX 15,883  0.48 14.07 

法国 CAC 7,534  0.19 16.37 

英国富时 100 7,909  0.48 6.14 

日本日经 225 28,659  0.58 9.83 

澳洲 ASX 200 7,360  -0.02 4.57 

台湾加权 15,869  -0.38 12.25 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 34,440  1.92 6.15 

恒生工商业 11,379  0.75 4.24 

恒生地产 25,816  -0.68 -0.86 

恒生公用事业 36,485  0.42 -0.93 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

 亿元人民币 

沪港通 (南下) 13.31 

深港通 (南下) 24.08 

沪港通 (北上) 32.92 

深港通 (北上) 3.43 

资料来源：彭博 
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宏观策略 

 中国经济延续复苏，一季度增长超预期 

 

由于社会零售额和服务业产出恢复好于预期，中国一季度 GDP增长超出预期。
我们将中国 2023年的 GDP增长预测从 5.4%上调至 5.7%，并将 2024年的
预测维持在 4.9%。工业产出增长符合预期，未来出口仍面临一些不确定性。
固定资产投资逐渐放缓，尤其是在少数制造业和基础设施领域。好于预期的
复苏降低了中国未来出台进一步刺激性政策的可能性。但由于 GDP增速仍显
著低于潜在增速，再通胀压力较小，中国不会轻易收紧货币信贷政策。 

 

 服务业产出和社会零售额均超出预期，GDP增长显著反弹。中国 GDP在
2022年增长 3%后，2023年一季度增长 4.5%，创下 2022年一季度以来
最快增速，超过我们 3.8%-4%的预期。2023 年一季度工业增加值(VAIO)

增长 3%，符合预期。服务产出指数和零售销售在 2023年第一季度分别同
比增长 6.7%和 5.8%，显著超出我们的预期。 

 我们将 2023年GDP增长预测从 5.4%上调至 5.7%。剩余三个季度的GDP

增速预计将分别达到 8%、4.9%和 5.6%，高于我们之前预测的 7.7%、4.7%

和 5.5%。我们将社会零售额和服务业 GDP增长预测从 6.8%和 6.2%上调
至 7.4%和 6.8%。2023 年工业增加值、固定资产投资和出口增长预测保
持不变，分别为 4.9%、5%和-3.5%。 

 工业产出增长符合预期，未来将逐步回升。大多数工业产出增速都有所改
善，推动发电量增速从 2M23的 0.7%加速到 3月的 5.1%。钢铁和水泥产
量在 2M23同比上涨 3.6%和下跌 0.6%之后，3月同比大增 8.1%和 10.4%。
但煤炭和有色金属产出增速明显放缓，因进口强劲和价格回落。汽车工业
增加值继 2M23同比下降 14%后，3月同比大幅上涨 11.2%。受益于国产
替代，集成电路产量的同比跌幅由 2M23的 17%收窄至 3月的 3%。电气
设备增加值保持强劲增长，通用设备、专用设备、计算机、通信设备和电
子工业的产出增速均有所回升。 

 多数行业固定资产投资放缓。FAI 在今年一季度同比增长 5.1%，低于
2M23 的 5.5%。基础设施和制造业的 FAI 增速分别从 2M23 的 11.5%和
9.2%放缓至 2M23的9.9%和6.2%，而房地产开发投资继 2M23下降5.7%

后，在 1Q23 下降了 5.8%。具体来看，化工原料及制品、汽车、电气设
备、计算机、电信设备及电子、电力热力生产与供应、铁路运输、医疗卫
生和社会工作等领域的固定资产投资保持强劲增长，但采矿业、纺织业、
医药业、金属制品业、铁路航空运输设备业和文化体育休闲服务业投资大
幅放缓或比较疲软。 

 消费持续复苏，社会零售额超出预期。中国社会零售额强劲反弹，3 月同
比增长 10.6%，一季度增速达到 5.8%。分项来看，随着中国告别宅经济
快速进入经济重启，食品、饮料和药品的销售放缓，外出和社交活动恢复
推动服装和化妆品销售额显著改善。汽车和通讯设备销售也出现反弹，但
文化办公用品、家具和建筑装饰材料的销售仍然疲软。 

 就业形势有所改善，但年轻人就业仍不乐观。中国城镇失业率从 2月的
5.6%降至 3月的 5.3%。但 16-24岁人群的就业状况恶化，该年龄段失业
率从 2月的 18.1%进一步上升至 3月份的 19.6%。中国经济重启后消费者
信心有所回升，但家庭储蓄率仍居高不下。（链接） 
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行业速评 

 中国互联网行业 - 3月网上零售数据回顾 

 

3 月网上零售数据在去年低基数情况下呈现稳步复苏，实物商品网上零售额
同比增速从今年2月的5.3%上升至3月的10.9%，对应两年CAGR为6.8%。
我们认为这主要得益于在线旅游相关服务及产品销售的持续复苏，3 月整体
网上零售GMV同比增长 12.9%，增速持续快于实物商品网上零售额的同比增
速。我们认为 2Q23 虚拟商品销售的复苏或将进一步助力网上零售额的复苏。
为取得长期业务健康发展及在竞争中获得更高的业务敏捷性，阿里巴巴和京
东等龙头电商公司宣布其组织架构调整计划。尽管中国电商领域的竞争仍旧
激烈，我们认为获得更好的消费者参与度及为商户提供更高的投资回报率依
然是公司在长期竞争中取胜的关键。维持对拼多多(PDD US)、阿里巴巴
(9988 HK)、美团(3690 HK)、京东(9618 HK)的买入评级。（链接） 

 

 

招银国际环球市场焦点股份 

 
資料來源：彭博、招銀國際證券研究 (截至 2023年 4月 18日) 

https://www.cmbi.com.hk/article/8158.html?lang=tc
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 18/4/2023 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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