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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 17,373 -1.36 -12.17 

恒生国企 5,991 -1.31 -10.65 

恒生科技 3,778 -1.45 -8.49 

上证综指 3,110 0.10 0.69 

深证综指 1,910 0.44 -3.31 

深圳创业板 2,004 -0.12 -14.61 

美国道琼斯 33,666 0.35 1.57 

美国标普 500 4,300 0.59 11.99 

美国纳斯达克 13,201 0.83 26.13 

德国 DAX 15,324 0.70 10.05 

法国 CAC 7,116 0.63 9.92 

英国富时 100 7,602 0.11 2.01 

日本日经 225 31,873 -1.54 22.14 

澳洲 ASX 200 7,025 -0.08 -0.20 

台湾加权 16,354 0.27 15.67 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 29,451 -1.20 -9.23 

恒生工商业 9,664 -1.56 -11.46 

恒生地产 18,286 -0.32 -29.78 

恒生公用事业 30,089 -1.15 -18.30 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) 30.84 

深港通 (南下) 22.63 

沪港通 (北上) -16.76 

深港通 (北上) -10.76 

资料来源：彭博 
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行业点评                                                   

 中国科技行业 - Meta Connect 会议追踪：Quest 3，Ray-Ban智能眼镜以及

Meta AI助手 

 

Meta近期举办了 Connect 会议，会上发布了包括 Quest 3, Ray-Ban合作款

智能眼镜和一款Meta AI聊天助手。作为目前全球最受欢迎的 VR产品

Quest 2的升级版本，Quest 3通过搭载多种空间传感器实现了混合现实功

能，也标志了Meta Quest产品线从 VR到MR的迁移，在苹果MR产品

Vision Pro 2024年正式出货发售的时间点前抢占先机。在硬件升级方面，

Quest 3主要搭载了高通 XR2 Gen2主芯片、Mini-LED显示、pancake光学

模组，以及更高的显示分辨率和空间位移及动作追踪的传感器。在定价方

面，起步价由 Quest 2的 299美元上涨至 499美元，我们认为起步价涨幅有

可能压制市场消费者对于Quest 3的购买热情，影响其出货上量的节奏。在

软件应用生态方面，Meta表示将发布超过 100款 Quest 3专属新游戏，以完

全发挥它的混合现实功能；并且Quest 3也能够用于工作生产，Meta表示即

将推出的Meta Quest for Business功能将使 Quest 3接入使用Microsoft 

365, 更好地把Quest 3用于商务工作环境。在智能眼镜方面，与 Ray-Ban合

作的智能眼镜主要搭载有 1200万像素的相机、5个麦克风和 32GB的内存，

主要可以使用在日常拍照、录视频、分享至社交媒体、听音乐，以及智能语

音助手搜索和指引工作。另外本次推出的Meta AI智能聊天助手，也已经接

入Whats App, Messenger和 Instagram，可以提供时时搜索问询，以及图片

生成的服务。 

 

在发布会相关产品产业链受益标的方面，我们认为即使在宏观经济疲软、消

费者意愿不足的情况下，Meta和苹果在VRMR产品方面的持续创新突破也将

促进此赛道产品渗透率提升和带来更好的用户体验，有助于 VRMR 产品销售

量的恢复。我们看好产业链中提供 pancake 光学模组的舜宇光学，提供声学

零部件和系统级组装的歌尔股份，以及为 Meta VR产品提供塑料零部件产品

的东江集团。（链接） 

 

个股速评                                                   

 普拉达（1913 HK，买入，目标价：70.0港元）- 三季度业绩回归正常化平稳

增长 

 

普拉达上半年业绩表现出色，销售录得同比增长 17.4%。我们预计，三季度

销售将回落至中单位数的自然增长区间。分地区来看，由于去年同期有欧洲

客流增长且上海放开封控，预计今年三季度欧洲及亚洲市场或因高基数缘故

承压。鉴于美国 7月销售呈持续改善势头且去年存在低基数效应，预计美国

市场 3季度将迎来温和复苏；日本和中东市场销售企稳。同时，由组合升级

每日投资策略 
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及规模效益所带来的今年上半年 80%左右的毛利率仍可维持。在更新的模型

中，我们将毛利率/EBIT利润率预测分别提高 1.2/2.9 个百分点。 

 

我们认为，近期股价回调主要基于未来几个季度内营收正常化逻辑，然而市

场可能忽略了公司利润率的提升能力。同时，公司作为在港上市的国际奢侈

品集团，仍具有稀缺价值。维持“买入”评级，目标价 70港元。（链接） 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2023年 9月 28日) 

 

 
 
 

  

股价 目标价 上行/下行 市净率 (倍) ROE (%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 2023E 2024E 2023E 2023E 2023E

长仓

理想汽车 LI US 汽车 买入 34.53 55.00 59% 56.0 28.3 6.5 17.6 0.0%

吉利汽车 175 HK 汽车 买入 9.07 14.00 54% 24.9 18.0 1.1 4.7 2.0%

三一国际 631 HK 装备制造 买入 12.46 16.20 30% 15.1 11.3 3.3 22.1 1.7%

浙江鼎力 603338 CH 装备制造 买入 52.75 67.00 27% 18.1 14.7 3.1 19.2 1.1%

华润电力 836 HK 能源 买入 14.62 23.43 60% 5.0 4.2 0.7 15.1 7.7%

江南布衣 3306 HK 可选消费 买入 10.10 14.26 41% 6.7 6.0 2.3 34.1 10.5%

Vesync 2148 HK 可选消费 买入 3.51 6.71 91% 52.8 42.5 11.3 23.0 0.3%

华润啤酒 291 HK 必需消费 买入 41.75 73.10 75% 1.5 1.5 4.0 18.9 1.7%

青岛啤酒 168 HK 必需消费 买入 62.30 88.90 43% 43.7 66.0 2.8 16.6 2.9%

贵州茅台 600519 CH 必需消费 买入 1798.55 2440.00 36% 30.3 26.1 9.6 31.9 1.7%

中国中免 601888 CH 必需消费 买入 105.97 132.30 25% 31.7 23.4 4.0 13.6 1.2%

信达生物 1801 HK 医药 买入 39.90 48.13 21% N/A N/A 5.8 N/A 0.0%

中国平安 2318 HK 保险 买入 44.00 80.30 83% 5.8 4.9 0.8 14.4 5.8%

友邦保险 1299 HK 保险 买入 62.90 118.00 88% 91.6 80.3 14.9 18.2 0.4%

腾讯 700 HK 互联网 买入 297.40 458.00 54% 17.8 14.9 3.0 15.1 0.7%

阿里巴巴 BABA US 互联网 买入 85.54 156.60 83% 10.0 9.3 1.4 10.4 0.0%

拼多多 PDD US 互联网 买入 95.61 109.00 14% 24.3 18.0 7.1 23.4 0.0%

网易 NTES US 互联网 买入 98.57 125.00 27% 17.0 15.9 4.4 21.5 1.5%

快手 1024 HK 传媒与文娱 买入 62.05 97.00 56% 36.2 21.4 5.4 12.0 0.0%

华润置地 1109 HK 房地产 买入 30.20 45.10 49% 6.2 5.7 0.8 13.3 5.2%

比亚迪电子 285 HK 科技 买入 35.35 41.98 19% 22.6 18.3 2.6 12.0 0.8%

闻泰科技 600745 CH 科技 买入 43.65 68.00 56% 22.2 16.0 1.4 6.3 0.3%

金蝶 268 HK 软件 & IT 服务 买入 9.42 17.00 80% N/A N/A 4.3 N/A 0.0%

市盈率 (倍)



2023年 9月 29日 

 

 
 

敬请参阅尾页之免责声明 4 

招银国际环球市场上日股票交易方块 – 28/9/2023 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点幷无直接或间接关系。 
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招银国际环球市场投资评级 
买入 : 股价于未来 12个月的潜在涨幅超过 15% 
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招银国际环球市场行业投资评级  
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