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2011 年 3 月 11 日星期五  招银证券研究部 

重点新闻 

1. 2 月内地外贸逆差 73 亿美元，12 个月来再现逆差 

海关总署昨日发布今年前两个月内地外贸进出口情况。今年 1-2

月份，进出口总值 4,958.3 亿美元，比去年同期增长 28.3%。其中

出口 2,474.7 亿美元，增长 21.3%；进口 2,483.6 亿美元，增长

36%；累计贸易逆差为 8.9 亿美元。 

今年 2 月份，进出口总值为 2,007.8 亿美元，增长 10.6%。其中出

口 967.4 亿美元，增长 2.4%；进口 1,040.4 亿美元，增长 19.4%。

由于春节长假的影响，导致 2 月份出口增长步伐明显放缓，当月

出现 73 亿美元的贸易逆差。 

 

2. 银监会发布措施加强住房金融服务风险管理 

银监会昨日发布消息称，近日银监会下发的《中国银监会办公厅

关于做好住房金融服务加强风险管理的通知》要求，银行业金融

机构已与借款人签订不可撤销的书面合同，且该合同已发生法律

效力的，必须按照合同约定及时发放个人住房贷款。 

《通知》同时明确，要按照国家调控政策，严格执行二套房贷相

关规定。 

 

3. 欧盟经常项目逆差去年第 4 季度大幅上扬 

欧盟统计局公布的初步数据显示，去年第 4 季度，欧盟经常项目

出现 304 亿欧元逆差，与前一季度的 197 亿欧元逆差和 2009 年

第 4 季度的 49 亿欧元逆差相比大幅上扬。 

与此同时，欧盟服务贸易仍保持顺差，顺差额为 150 亿欧元，与

2009年同期的 189亿欧元顺差和去年第 3季度的 211亿欧元顺差

相比，有所收窄。 

欧盟统计局的数据还显示，欧元区经常项目去年第 4 季度也出现

了 76 亿欧元逆差，较前一季度的 83 亿欧元逆差虽有所下降，但

和 2009 年第 4 季度相比明显恶化。2009 年第 4 季度，欧元区经

常项目实现了 117 亿欧元顺差。 

 

4. 日本下调去年第 4 季度经济增长率 

日本内阁府昨日发布的修正数据显示，去除物价变动因素，去年

第 4 季度日本实际 GDP 环比降幅依然为 0.3%，但按年率计算的

降幅扩大至 1.3%，下降幅度大于 2 月发布的第一次速报值。其中，

民间企业设备投资从第一次速报时的增长 0.9%下调为增长 0.5%，

是造成整体经济降幅扩大的主要因素。 

此外，包含物价变动因素的去年第 4 季度名义 GDP 环比降幅也由

0.6%下调至 0.7%，按年率计算为减少 2.8%，这一降幅也大于第

一次速报时的 2.5%。 

 

行业快讯 

1. 发改委预计“十一五”淘汰落后炼铁产能 1.2 亿吨  

国家发改委昨日发布，“十一五”期间，预计上大压小、关停小火

电机组 7,200 万千瓦，淘汰落后炼铁产能 1.2 亿吨、炼钢产能 6,969

主要市场指数 

指数 收盘 变动(值) 变动(%) 

恒生指数 23,614.89 -195.22 -0.82% 

国企指数 12,992.50 -96.43 -0.74% 

上证指数 2,957.14 -45.01 -1.50% 

深证成指 13,004.86 -153.36 -1.17% 

道指 11,984.60 -228.48 -1.87% 

标普 500 1,295.11 -24.91 -1.89% 

纳斯达克 2,701.02 -50.70 -1.84% 

日经 225 10,434.40 -155.12 -1.46% 

伦敦富时 100 5,845.29 -92.01 -1.55% 

德国 DAX 7,063.09 -68.71 -0.96% 

巴黎 CAC40 3,963.99 -29.82 -0.75% 

 

恒生指数一年走势 

 

资料来源: 彭博，招银证券整理 

 

香港主板五大升幅 

股票 收盘价 变动(值) 变动(%) 

恒和集团(513) 0.174 0.025 16.78% 

恒力房地产(169) 0.700 0.100 16.67% 

优派能源发展(307) 0.315 0.040 14.55% 

蒙古矿业(1166) 0.042 0.005 13.51% 

首都创投(2324) 0.410 0.045 12.33% 

香港主板五大跌幅 

股票 收盘价 变动(值) 变动(%) 

先进半导体(3355) 0.710 -0.140 -16.47% 

新源控股(1048) 3.660 -0.540 -12.86% 

鸿宝资源(1131) 1.210 -0.170 -12.32% 

国泰君安国际(1788) 3.840 -0.530 -12.13% 

太平洋实业(767) 0.800 -0.080 -9.09% 

香港五大成交额 (百万港元)) 

股票 收盘价 变动(值) 成交额  

汇丰控股(5) 83.700 -1.150 2,452 

建设银行(939) 7.180 0.000 2,026 

中国交通建设(1800) 6.930 0.510 1,498 

安硕 A50(2823) 13.220 -0.280 1,458 

工商银行(1398) 6.240 -0.040 1,438 

香港五大成交量 (百万股)) 

股票 收盘价 变动(值) 成交量  

蒙古矿业(1166) 0.042 0.005 1,363 

福邦控股(1041) 0.022 0.001 595 

美联工商铺(459) 0.093 0.002 297 

建设银行(939) 7.180 0.000 282 

长盈集团(689) 0.052 0.003 281 
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万吨、水泥产能 3.3 亿吨等，在关闭造纸、化工、纺织、印染、酒

精、味精、柠檬酸等重污染企业方面都取得积极进展。 

 

2. 工信部出台镁行业准入条件，鼓励大兼小 

工信部昨日公告，工信部会同有关部门制定了《镁行业准入条件》，

自 2011 年 3 月 7 日起实施。 

该准入条件规定，现有镁冶炼企业生产能力准入规模应不低于 1.5

万吨/年；改造、扩建镁冶炼项目，生产能力应不低于 2 万吨/年；

新建镁及镁合金项目，生产能力应不低于 5 万吨/年。鼓励大中型

优势镁冶炼企业并购小型镁厂。 

 

港股消息 

1. 太古(19-HK)全年业绩增 75%至 382.5 亿港元 

太古公布截至 2010 年 12 月底止全年业绩，期内营业总额升 17.2%至 292.01 亿港元，股东应占溢利为 382.52 亿港

元，较 2009 年同期 218.93 亿港元增长 74.7%，太古 A 每股盈利 25.42 港元，太古 B 每股盈利 5.08 港元；太古 A

拟派末期息每股 2.5 港元，太古 B 拟派末期息每股 50 港仙。 

扣除投资物业估值变动后，股东应占基本溢利增加 76.68 亿港元，达 161.43 亿元；若剔除非经常性项目的影响，股

东应占基本溢利增加 27.43 亿达 119.9 亿港元。 

期内地产部门基本溢利为 48.62 亿港元，较 2009 年增长 23%；扣除非经常性项目的影响后，基本溢利上升 1%至

39.44 亿元；而太古去年租金收入总额上升 6%，反映香港物业市场随着办公楼及零售物业市场持续复苏而出现强劲

的需求。 

 

2. 合景泰富(1813.HK)全年业绩增 78%至人民币 12.8 亿元 

合景泰富公布截至 2010 年 12 月底的全年业绩，期内收入增 75%至人民币 74.66 亿元，股东应占溢利为人民币 12.82

亿元，较 2009 年增长 78%，每股盈利人民币 0.44 元，拟派末期股息每股人民币 11 分。 

期内物业开发、物业投资、酒店营运及物业管理服务的收入分别为人民币 72.21 亿元、1.24 亿元、5,690 万元及 6,370

万元。毛利率较 2009 年提高 3.6 个百分点至 41.5%。期末公司账面现金为人民币 68 亿元，较 2009 年末增长 88%；

权益负债率为 47.7%，较 2009 年末下降 0.7 个百分点。 

 

3. 瑞金矿业(246.HK)全年业绩增 52%至人民币 8 亿元 

瑞金矿业公布截至 2010 年 12 月底的全年业绩，期内营业额升 35.3%至人民币 13.68 亿元，股东应占溢利为人民币

7.98 亿元，较 2009 年同期的 5.27 亿元增长 51.52%，每股盈利人民币 95.15 分，建议派发末期息每股 5 港仙。 

期内公司实现平均销售金价约每盎司人民币 7,569 元，按年上升约 26%；2010 年公司共生产黄金约 13.61 万盎司，

等量黄金约 21.21 万盎司，分别较 2009 年增加 17%及 20%。 

瑞金矿业表示，展望未来，黄金需求及价格在目前经济形势下前景依然亮丽，公司将在多金属矿资源、低成本高利

润率等原有优势基础上，把握黄金市场崛起的契机，坚持收购扩张策略，立足内蒙，布局全国，推动公司稳步向前

发展。 

 

新股速递 

1. 莱蒙国际(3688-HK)每手入场费 4,090.82 元，3 月 23 日上市 

内地房地产物业开发商莱蒙国际公布上市详情，公司计划发行 2.5 亿股，90%国际配售，10%公开发售；招股价介

乎 6.23-8.1 元，以中位数 7.17 元计算，集资净额约 16.47 亿元。 

集资所得款项，约 90%将用于支付在中国收购新发展项目；约 10%作一般公司及营运资金用途;莱蒙由 3 月 11 至

16 日中午 12 时正接受公开认购，3 月 23 日主板挂牌；保荐人为麦格理；按每手 500 股计，入场费 4,090.82 元。 

 

2. 海隆控股(1623-HK)每手入场费 3,737.3 元，3 月 24 日上市 

非国有综合油田设备和服务供应商海隆控股公布上市详情，公司计划发行 4 亿股，90%国际配售，10%公开发售；

招股价介乎 2.5-3.7 元，以中位数 3.1 元计算，集资净额约 11.61 亿元。 

海隆控股由 3 月 11 至 16 日中午 12 时正接受公开认购，3 月 24 日主板挂牌；保荐人为摩根士丹利；按每手 1,000
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股计，入场费 3,737.3 元;此外，中信泰富(267.HK)前主席荣智健全资拥有的荣氏企业以 1,000 万美元入股成为海隆

的基础投资者，并设有 6 个月禁售期。 

 

2011 年主板新股上市概况 

代码 名称 上市日期 招股价 

(港元) 

发行股数 

(百万股) 

超额配售 

(百万股) 

集资额 

(百万港元) 

主要承销商 收市价 

(港元) 

1121 宝峰时尚 28/01/2011 2.00 350.0 - 700.0 招银国际 1.33 

1143 中慧国际 27/01/2011 1.20 100.0 - 120.0 招商证券（香港）、汇富 1.10 

1323 友川集团 13/01/2011 1.95 190.0 - 370.5 建银国际、国泰君安 1.10 

2011 开易控股 12/01/2011 1.33 100.0 - 133.0 申银万国 1.36 

1089 森宝食品 11/01/2011 0.68 400.0 - 272.0 金利丰 0.67 

80 中国新经济投资 06/01/2011 1.03 303.0 - 312.1 光大 1.00 

资料来源: 彭博，招银证券整理 

http://www.etnet.com.hk/www/tc/stocks/ci_ipo_detail.php?code=01085
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免责声明及披露  

分析员声明 
负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有关于他们个人对所提及

的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点并无直接或间接关系。 

 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）并没有在发表研究报告 30 日前处置

或买卖该等证券；（2）不会在发表报告 3 个工作日内处置或买卖本报告中提及的该等证券；（3）没有在有关香港上市公司内任职高级人员；（4）并没有持有有

关证券的任何权益。 

 

招银证券投资评级 
买入 : 股价于未来 12 个月的潜在涨幅超过 15% 

持有 : 股价于未来 12 个月的潜在变幅在-15%至+15%之间 

卖出 : 股价于未来 12 个月的潜在跌幅超过 15% 

投机性买入 : 股价于未来 3 个月的潜在涨幅超过 20%，波动性高 

投机性卖出 : 股价于未来 3 个月的潜在跌幅超过 20%，波动性高 

 

招银国际证券有限公司 

地址: 香港中环夏悫道 12 号美国银行中心 18 楼 1803-04 室 电话: (852) 3900 0888 传真: (852) 3900 0800 

 

招银国际证券有限公司(“招银证券”)为招银国际金融有限公司之全资附属公司 (招银国际金融有限公司为招商银行之全资附属公司)  

 

 

重要披露 
本报告内所提及的任何投资都可能涉及相当大的风险。报告所载数据可能不适合所有投资者。招银证券不提供任何针对个人的投资建议。本报告没有把任何人

的投资目标、财务状况和特殊需求考虑进去。而过去的表现亦不代表未来的表现，实际情况可能和报告中所载的大不相同。本报告中所提及的投资价值或回报

存在不确定性及难以保证，并可能会受标的资产表现以及其他市场因素影响。招银证券建议投资者应该独立评估投资和策略，并鼓励投资者咨询专业财务顾问

以便作出投资决定。 

 

本报告包含的任何信息由招银证券编写，仅为本公司及其关联机构的特定客户和其他专业人士提供的参考数据。报告中的信息或所表达的意见皆不可作为或被

视为证券出售要约或证券买卖的邀请，亦不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司及其雇员不就报告中的内容对最终操作建议作出任

何担保。我们不对因依赖本报告所载资料采取任何行动而引致之任何直接或间接的错误、疏忽、违约、不谨慎或各类损失或损害承担任何的法律责任。任何使

用本报告信息所作的投资决定完全由投资者自己承担风险。 

 

本报告基于我们认为可靠且已经公开的信息，我们力求但不担保这些信息的准确性、有效性和完整性。本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布

时的判断，可能会随时调整，且不承诺作出任何相关变更的通知。本公司可发布其它与本报告所载资料及/或结论不一致的报告。这些报告均反映报告编写时不

同的假设、观点及分析方法。客户应该小心注意本报告中所提及的前瞻性预测和实际情况可能有显著区别，唯我们已合理、谨慎地确保预测所用的假设基础是

公平、合理。招银证券可能采取与报告中建议及/或观点不一致的立场或投资决定。 

 

本公司或其附属关联机构可能持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并不时自行及/或代表其客户进行交易或持有该等证券的权益，还可能与这些公司具有其

他相关业务联系。因此，投资者应注意本报告可能存在的客观性及利益冲突的情况，本公司将不会承担任何责任。本报告版权仅为本公司所有，任何机构或个

人于未经本公司书面授权的情况下，不得以任何形式翻版、复制、转售、转发及或向特定读者以外的人士传阅，否则有可能触犯相关证券法规。 

 

如需索取更多有关证券的信息，请与我们联络。 

 

对于接收此份报告的英国投资者 

本报告仅提供给符合 1986 年英国金融服务法案(投资广告)(豁免)(第 2 号)第 11(3)条 1995 年修正案规定范围的个人，未经招银证券书面授权不得提供给其他任

何人。 

 

对于接收此份报告的美国投资者 

本报告仅提供给美国 1934 年证券交易法规则 15a-6 定义的 “主要机构投资者”，不得提供给其他任何个人。接收本报告之行为即表明同意接受协议不得将本报

告分发或提供给任何其他人。 


