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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 26,856 0.00 33.88 

恒生国企 9,555 0.00 31.08 

恒生科技 6,466 0.00 44.71 

上证综指 3,883 0.00 15.84 

深证综指 2,519 0.00 28.71 

深圳创业板 3,238 0.00 51.20 

美国道琼斯 46,441 0.09 9.16 

美国标普 500 6,711 0.34 14.10 

美国纳斯达克 22,755 0.42 17.84 

德国 DAX 24,114 0.98 21.12 

法国 CAC 7,967 0.90 7.94 

英国富时 100 9,446 1.03 15.58 

日本日经 225 44,551 -0.85 11.67 

澳洲 ASX 200 8,846 -0.04 8.41 

台湾加权 25,983 0.63 12.80 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 45,138 0.00 28.46 

恒生工商业 15,626 0.00 38.90 

恒生地产 18,451 0.00 23.73 

恒生公用事业 35,489 0.00 -0.49 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 
 中国股市周二上涨、周三休市，港股医疗、原材料与可选消费领涨，能源、

电讯与公用事业跑输，南下资金净买入超 20亿港元。A股国防军工、有色金

属和工贸综合涨幅居前，非银金融、银行与环保下跌。多数商品价格回落，

国债收益率下降，人民币兑美元基本走平。 

 

 9 月中国制造业 PMI回升但仍处于收缩区间，非制造业 PMI回落，其中装备

制造业、高技术制造业和消费品行业景气度较高。上海放松限购以来，9 月

房屋成交环比增长 8%、同比增长 24%。9 月全国新房成交环比增长 18%、

同比下降 5%。 

 

 美股上涨，医疗、公用事业与信息技术领涨，材料、金融与通讯服务下跌。

英伟达再创新高。Altman 访问鸿海、台积电探讨星际之门合作和自研 ASIC

芯片项目；OpenAI 与三星、SK 海力士达成初步协议，为星际之门供应芯片。

微软宣布将 AI 整合入 Office，微软 CTO称希望未来主要采用自研 AI 数据中

心芯片，自主设计数据中心系统。 

 

 美债收益率与美元指数走低。美国政府 7年来首次正式关门。美国 9月 ADP

就业人数意外减少 3.2 万人，市场对美联储降息预期强化。黄金连创新高，

白银反弹，伦敦铜价反弹。原油连续跌至 5个月新低，OPEC+可能在未来三

个月每月增产 50万桶，以提前释放 166万桶/日的产能。 

 

 美国 9 月 ISM 制造业 PMI 升至 49.1，新订单指数再次陷入收缩，物价支付

指数 61.9创今年以来最低，显示制造业经济延续放缓。特朗普签署行政令提

升美国对卡塔尔安全承诺，以补救之前因以色列袭击卡塔尔特定目标导致中

东盟友对美国安全承诺可信性担忧。 
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行业点评 
 天然铀行业- 铀供应紧张将继续推动未来数年的上升周期；看好中广核矿业 

我们自下而上的行业分析显示，在美国核电站恢复的推动下，2026-2030 年

的核电需求可能会出现超预期上涨，而人工智能将在长期（2030年后）推动

核电结构性需求增长。然而，在供应方面，我们预测现有铀矿产量将在

2027年达到峰值，而新矿的贡献率将从 2027年的 4%上升到 2030年的 17%，

这使得整体供应容易受到投产延迟的影响。我们的分析意味着铀价将受到供

应紧张的支撑，且供应紧张的持续时间可能比预期更长，强化我们对铀行业

的乐观看法。我们重申对中广核矿业（1164 HK）的买入评级，并上调目标

价至 3.67港元。（链接） 

 

公司点评 
 阿里巴巴（BABA US，买入，目标价：210.30美元）- 云与电商发展态势良

好，重申买入 

我们重申对阿里巴巴的积极看法，主因：1）云计算收入增长前景强劲，这

得益于人工智能相关产品的采用率提升以及数字化需求的增加；2）电商业

务发展前景稳固，由 “全站推” 渗透率的提高以及即时零售业务的快速发展

所带来的交叉销售效应推动，即时零售业务快速发展有助于提高用户粘性，

并在中长期内推动更好的客户管理收入前景。凭借强大的技术能力和丰富的

人工智能应用场景，阿里巴巴有望通过 “消费” 与 “AI +云” 这两大战略业

务支柱推动其长期收入和收益增长。在我们看来，阿里巴巴仍然是人工智能

主题下的关键受益方之一，基于我们的预测，其当前 FY27E non-GAAP PE

为 17.6 倍，与全球同行相比仍处于合理区间。我们将基于 SOTP 的目标价

上调 32% 至 210.3 美元，以反映我们对云和电商业务发展前景的积极看法，

对应 20.6x FY27E non-GAAP PE，维持买入评级。（链接） 

 

 中广核矿业（1164 HK, 买入, 目标价: 3.67港元）- 铀价上涨带来进一步上升

动力 

鉴于核电需求强劲，伴随新铀矿投产的不确定性，我们维持对铀价的正面观

点。在纳入更高的铀现货价格假设后，我们将 2026-27 年盈利预测上调 9-

11%。我们将基于净现值的目标价从 2.42 港元上调至 3.67 港元。尽管过去

两个月股价大幅上涨，但我们预计在供应紧张的推动下，铀价持续回升将成

为股价催化剂。重申买入评级。（链接） 

 

https://www.cmbi.com.hk/article/12123.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/12122.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/12124.html?lang=en
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