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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 17,166 -0.49 -26.63 

恒生国企 5,912 -0.78 -28.22 

恒生科技 3,483 -1.24 -38.59 

上证综指 3,041 -0.13 -16.45 

深证综指 1,937 -0.05 -23.44 

深圳创业板 2,333 0.83 -29.79 

美国道琼斯 29,226 -1.54 -19.57 

美国标普 500 3,640 -2.11 -23.62 

美国纳斯达克 10,738 -2.84 -31.37 

德国 DAX 11,976 -1.71 -24.61 

法国 CAC 5,677 -1.53 -20.64 

英国富时 100 6,882 -1.77 -6.81 

日本日经 225 26,422 0.95 -8.23 

澳洲 ASX 200 6,555 1.44 -11.95 

台湾加权 13,534 0.51 -25.71 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 26,575 -0.71 -21.54 

恒生工商业 9,754 -0.27 -30.31 

恒生地产 22,624 -1.83 -23.52 

恒生公用事业 35,576 0.87 -29.81 

资料来源：彭博 

 
 
沪港通及深港通上日耗用额度 

 亿元人民币 

沪港通 (南下) 0.00 

深港通 (南下) 420.00 

沪港通 (北上) 30.50 

深港通 (北上) 26.11 

资料来源：彭博 
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行业速评     

 中国软件及 IT服务板块 –市场波动下抗风险能力比较强的选择。在滞胀、
美国加息、地缘政治紧张局势和人民币贬值的背景下，市场对宏观环境
的担忧日益攀升，继续拖累成长股，尤其是软件板块。我们通过五个指
标进行衡量，来确定哪些公司在市场波动下抗风险能力比较强。指标包
括： 

1）估值：与三年历史低位的差距少于<10%； 

2）盈利能力：ROE>10%且自由现金流为正； 

3）现金水平：净现金占到市值的 50%以上或有回购计划； 

4）沽空比率； 

5）人民币兑美元贬值影响 。 

在我们覆盖的领域，我们认为海康威视（002415 CH，买入）、广联达
（002410 CH，买入）和亚信科技（1675 HK，未评级）受影响的风险
比较低。这三家公司同时满足了估值和盈利能力的条件，另外，海康威
视 9月16日公布了回购计划，公司将在接下来 12个月以不少于 20亿，
不多于 25 亿元进行回购。在汇率方面，海康威视海外收入占比接近
25%，将受益于人民币兑美元贬值，广联达和亚信科技主要业务在国内，
受汇率波动影响少。 

总括而言，我们认为这三家公司具备行业领导者的地位、处于三年低位
的估值、也有较好的盈利能力和现金水平，是在市场波动下抗风险能力
比较强的公司。 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2022年 9月 29日) 

股价 目标价 上行/下行 市净率(倍) ROE(%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 2022E 2023E 2022E 2022E 2022E

长仓

蔚来汽车 NIO US 汽车 买入 15.58 28.00 80% N/A N/A N/A N/A 0.0%

亿和控股 838 HK 汽车 买入 1.31 3.00 129% 7.1 4.5 N/A 11.5 4.4%

晶盛机电 300316 CH 装备制造 买入 70.17 96.00 37% 31.9 25.5 8.5 32.4 0.6%

三一国际 631 HK 装备制造 买入 7.50 14.60 95% 12.8 10.8 2.2 17.7 2.3%

顺丰控股 002352 CH 快递 买入 47.28 94.00 99% 30.5 20.9 2.7 9.2 0.7%

波司登 3998 HK 可选消费 买入 3.96 5.89 49% 13.3 11.2 3.0 23.0 4.5%

奈雪的茶 2150 HK 可选消费 买入 5.77 7.38 28% N/A 37.4 1.9 N/A 0.0%

华润啤酒 291 HK 必需消费 买入 54.50 71.00 30% 41.2 38.1 6.3 15.0 1.0%

百威亚太 1876 HK 必需消费 买入 20.80 28.40 37% 34.0 30.3 3.2 9.2 1.4%

珀莱雅 603605 CH 必需消费 买入 163.50 184.00 13% 45.4 33.4 9.6 21.4 0.7%

信达生物 1801 HK 医药 买入 25.00 52.59 110% N/A N/A 3.7 N/A 0.0%

药明生物 2269 HK 医药 买入 47.70 120.39 152% 41.2 30.9 4.2 12.9 0.0%

中国太保 2601 HK 保险 买入 14.04 30.49 117% 5.4 4.5 0.5 9.9 6.7%

快手 1024 HK 互联网 买入 52.15 120.00 130% N/A N/A N/A N/A 0.0%

华润置地 1109 HK 房地产 买入 30.30 44.79 48% 5.7 N/A 0.8 14.3 6.1%

碧桂园服务 6098 HK 房地产 买入 11.62 47.60 310% 6.1 4.6 3.5 30.2 4.0%

歌尔股份 002241 CH 科技 买入 27.33 44.70 64% 16.0 13.2 N/A 18.1 1.0%

闻泰科技 600745 CH 科技 买入 49.11 93.12 90% 20.2 13.2 1.6 8.1 0.5%

金蝶国际 268 HK 软件 & IT 服务买入 10.56 23.83 126% N/A N/A 4.6 N/A 0.0%

市盈率(倍)
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 29/9/2022 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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分析员声明 
负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有关于他们个人对所提

及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点幷无直接或间接关系。 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）幷没有在发表研究报告 30日前处置

或买卖该等证券；（2）不会在发表报告 3 个工作日内处置或买卖本报告中提及的该等证券；（3）没有在有关香港上市公司内任职高级人员；（4）幷没有持

有有关证券的任何权益。 

 

招银国际环球市场或其关联机构曾在过去 12个月内与本报告内所提及发行人有投资银行业务的关系。 

 

招银国际环球市场投资评级 
买入 : 股价于未来 12个月的潜在涨幅超过 15% 

持有 : 股价于未来 12个月的潜在变幅在-10%至+15%之间 

卖出 : 股价于未来 12个月的潜在跌幅超过 10% 

未评级 : 招银国际环球市场并未给予投资评级 

 

招银国际环球市场行业投资评级  
优于大市                          : 行业股价于未来12 个月预期表现跑赢大市指标  

同步大市                          : 行业股价于未来12 个月预期表现与大市指标相若  

落后大市                          : 行业股价于未来 12 个月预期表现跑输大市指标 

招银国际环球市场有限公司 

地址: 香港中环花园道 3号冠君大厦 45楼 电话: (852) 3900 0888 传真: (852) 3900 0800 
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重要披露 
本报告内所提及的任何投资都可能涉及相当大的风险。报告所载数据可能不适合所有投资者。招银国际环球市场不提供任何针对个人的投资建议。本报告没有把任何人的
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定。 

本报告包含的任何信息由招银国际环球市场编写，仅为本公司及其关联机构的特定客户和其他专业人士提供的参考数据。报告中的信息或所表达的意见皆不可作为或被视

为证券出售要约或证券买卖的邀请，亦不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司及其雇员不就报告中的内容对最终操作建议作出任何担保。我们

不对因依赖本报告所载资料采取任何行动而引致之任何直接或间接的错误、疏忽、违约、不谨慎或各类损失或损害承担任何的法律责任。任何使用本报告信息所作的投资

决定完全由投资者自己承担风险。 

本报告基于我们认为可靠且已经公开的信息，我们力求但不担保这些信息的准确性、有效性和完整性。本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，

可能会随时调整，且不承诺作出任何相关变更的通知。本公司可发布其它与本报告所载资料及/或结论不一致的报告。这些报告均反映报告编写时不同的假设、观点及分

析方法。客户应该小心注意本报告中所提及的前瞻性预测和实际情况可能有显着区别，唯我们已合理、谨慎地确保预测所用的假设基础是公平、合理。招银国际环球市场

可能采取与报告中建议及/或观点不一致的立场或投资决定。 
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