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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 18,815  -3.22 -19.59 

恒生国企 6,433  -3.31 -21.90 

恒生科技 4,004  -3.77 -29.39 

上证综指 3,200  -0.40 -12.09 

深证综指 2,071  0.15 -18.15 

深圳创业板 2,414  0.87 -27.35 

美国道琼斯 33,598  0.00 -7.54 

美国标普 500 3,934  -0.19 -17.46 

美国纳斯达克 10,959  -0.51 -29.95 

德国 DAX 14,261  -0.57 -10.22 

法国 CAC 6,661  -0.41 -6.88 

英国富时 100 7,489  -0.43 1.42 

日本日经 225 27,686  -0.72 -3.84 

澳洲 ASX 200 7,229  -0.85 -2.89 

台湾加权 14,630  -0.67 -19.70 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 30,514  -2.95 -9.91 

恒生工商业 10,487  -3.46 -25.07 

恒生地产 24,046  -3.67 -18.71 

恒生公用事业 35,406  -0.77 -30.15 

资料来源：彭博 

 
 
沪港通及深港通上日耗用额度 

 亿元人民币 

沪港通 (南下) -17.85 

深港通 (南下) 0.10 

沪港通 (北上) -2.41 

深港通 (北上) 26.59 

资料来源：彭博 
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宏观策略 

 中国宏观政策 – 2023 年转向全面稳增长 

 

中央政治局昨天召开 2023 年经济工作会议，确定工作重心将从防疫转向全
面稳增长。中国新任决策层对稳增长做出更加坚定承诺，可能将 2023 年
GDP 增速目标确定在 5%左右。随着转向全面稳增长，中国经济重启的速度
可能超出市场预期，疫情高峰可能在 2023 年 1-2 月到来。新任决策层多年
来首次更加强调扩大内需，有别于过去几年更加强调供给侧改革，预示
2023 年财政政策和货币政策将更加宽松，广义赤字率将超过 6%，法定存款
准备金率和 LPR 进一步下调。会议还提出提振消费意愿，表明促进消费恢
复将是扩大内需的重点。2023 年中国将成为全球经济衰退周期中主要的稳
增长力量，这一点与 2009 年有些类似。中国新任决策层将以务实态度，对
包括互联网巨头在内的民营企业采取更加友好的政策立场，以促进数字经济
发展、创新活动和就业恢复。（链接） 

 

行业速评 

 中国汽车行业 – 2023 年展望：行业变革中车企转型求生的关键一年 

 

2023 年乘用车销量预测：零售-6%，批发-7% 

今年 6 月以来，汽车行业在刺激政策的帮助下重拾增长，但我们率先从中看
到危机，8 月份即向投资者提示了潜在价格战的风险，尤其对于明年头部新
能源车企集体释放产能大于市场增量的可能。现在市场对明年的销量预测普
遍变得悲观，而我们的销量预测则显得稍微乐观，我们认为部分投资者可能
高估了今年购置税减半对明年需求的透支，也可能低估车企在明年对市占率
诉求的决心。我们预测明年乘用车零售销量同比下滑 6%，批发销量同比下
滑 7%，其中燃油车批发销量同比下滑 21%。此外，我们预测明年出口销量
同比增长 13%，有助于弥补国内需求的下滑。我们预测明年传统豪华品牌
的零售销量同比下滑 8%，继续跑输整体行业。 

 

2023 年新能源车：高端纯电和 PHEV 或成增长引擎，中国品牌独领风骚 

我们预测 2023 年中国新能源乘用车零售销量同比增长 38%至 750 万台；批
发销量同比增长 31%至 850 万台。我们预计明年电池供应将更加充足，或
成为行业基本面改善的一个催化剂。我们认为明年中国新能源车销量增长的
主要动力来自于定价 20-30 万元的高端车型以及 PHEV 在低线城市的加速渗
透。此外，我们认为特斯拉会加速在中国低线城市的零售网络布局，以在上
海工厂产能扩张后维持其较高的产能利用率水平。 

 

        投资策略：抓住 Beta 机会；推荐标的：理想、吉利 

随着燃油车购置税补贴在年底结束，2023 年整体汽车行业将面临销量下行
的风险，这一点和 2018 年相仿，在整体行业承压、看不清长期赢家时，我
们认为区间交易是较优的投资策略，抓住行业 Beta 的变化可能比个股选择
更为重要。我们认为经过惨烈的 2023 年之后，行业的长期竞争格局将变得
更加清晰，一旦长期赢家开始显现，长线投资将变得更具可持续性。我们认
为 2023 年与 2018 年的不同之处在于 2017 年底的时候投资者并没有预期
2018 年销量会出现 20 年来的首次下滑，而现在投资者对明年的销量下滑已

每日投资策略 

 

 

宏观及行业展望 

https://www.cmbi.com.hk/article/7645.html?lang=en
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有比较充分的预期。投资标的推荐顺序：造车新势力>传统车企，首选理想
汽车和吉利汽车。（链接） 

 

https://www.cmbi.com.hk/article/7643.html?lang=en
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2022 年 12 月 7 日) 

股价 目标价 上行/下行 市净率(倍) ROE(%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 2022E 2023E 2022E 2022E 2022E

长仓

蔚来汽车 NIO US 汽车 买入 12.58 25.00 99% N/A N/A N/A N/A 0.0%

美东汽车 1268 HK 汽车 买入 14.70 25.00 70% 15.3 9.5 N/A 25.4 3.8%

晶盛机电 300316 CH 装备制造 买入 70.00 96.00 37% 31.8 25.5 8.5 32.4 0.6%

三一国际 631 HK 装备制造 买入 7.54 13.20 75% 12.7 10.7 2.1 17.7 2.4%

兖煤澳大利亚 3668 HK 煤炭 买入 29.95 53.00 77% 2.0 2.3 0.9 39.0 29.2%

华润燃气 1193 HK 燃气 买入 28.40 39.13 38% 9.2 8.3 N/A 11.9 0.0%

波司登 3998 HK 可选消费 买入 3.91 4.07 4% 16.7 14.6 2.9 18.2 4.0%

百胜中国 9987 HK 可选消费 买入 434.60 465.05 7% 47.6 27.1 2.7 6.2 0.5%

华润啤酒 291 HK 必需消费 买入 53.40 72.40 36% 39.8 36.8 6.1 15.0 1.0%

百威亚太 1876 HK 必需消费 买入 23.90 27.20 14% 37.3 33.2 3.4 9.2 1.0%

中国中免 601888 CH 必需消费 买入 214.40 230.00 7% 46.6 32.5 12.3 25.1 0.5%

珀莱雅 603605 CH 必需消费 买入 165.46 184.00 11% 46.0 33.8 9.7 21.4 0.7%

信达生物 1801 HK 医药 买入 27.60 52.59 91% N/A N/A 4.0 N/A 0.0%

药明生物 2269 HK 医药 买入 50.80 120.39 137% 39.2 28.4 4.4 12.9 0.0%

中国太保 2601 HK 保险 买入 17.54 25.19 44% 6.7 5.5 0.7 9.9 5.4%

腾讯 700 HK 互联网 买入 300.20 401.80 34% 22.0 19.3 2.8 11.2 0.4%

阿里巴巴 BABA US 互联网 买入 88.33 158.70 80% 11.2 10.0 1.5 5.9 0.0%

快手 1024 HK 互联网 买入 61.85 80.00 29% N/A N/A N/A N/A 0.0%

华润置地 1109 HK 房地产 买入 32.05 44.79 40% 5.9 N/A 0.8 14.3 5.9%

立讯精密 002475 CH 科技 买入 32.05 52.30 63% 22.7 18.4 N/A 18.2 0.9%

闻泰科技 600745 CH 科技 买入 56.80 88.60 56% 24.2 16.0 1.9 7.9 0.4%

海康威视 002415 CH 软件 & IT 服务 买入 33.80 37.44 11% 23.2 18.1 4.5 21.0 2.7%

市盈率(倍)
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 7/12/2022 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 

 

  



2022 年 12 月 8 日   
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招银国际环球市场投资评级 
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未评级 : 招银国际环球市场并未给予投资评级 

 

招银国际环球市场行业投资评级  
优于大市                          : 行业股价于未来12 个月预期表现跑赢大市指标  
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