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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数  24,962  -1.15 -2.61 

恒生国企  8,437  -0.77 -5.35 

恒生科技  4,888  -1.75 -11.38 

上证综指  4,028  -0.74 1.48 

深证综指  2,764  -1.33 9.20 

深圳创业板  3,958  -3.20 23.56 

美国道琼斯  50,867  -1.35 5.83 

美国标普 500  7,384  -2.64 7.86 

美国纳斯达克  25,709  -4.18 10.62 

德国 DAX  24,759  -0.75 1.10 

法国 CAC  8,218  -0.32 0.84 

英国富时 100  10,368  0.07 4.40 

日本日经 225  66,588  -1.31 32.28 

澳洲 ASX 200  8,625  -0.70 -1.02 

台湾加权  45,071  -1.33 55.61 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融  51,701  -0.87 5.66 

恒生工商业  12,734  -1.35 -8.24 

恒生地产  20,391  -1.35 16.11 

恒生公用事业  37,927  0.04 -0.26 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 6 月 5 日（上周五），A 股指数下挫但个股涨多跌少，沪指跌 0.7%至

4027.74 点，深成指跌 2.2%，创业板指跌 3.2%，科创 50 跌 4.0%，成交约

3.1 万亿元。高位 AI 硬件和半导体获利了结，零售、国防军工和银行逆势活

跃。港股延续回调，恒指跌 1.2%至 24961.95 点，恒生科技跌 1.8%。集成

电路、手机电子和新能源板块领跌，国内零售、港口运输和软件等收涨。南

向资金净卖出 24.26 亿港元，主要净买入中芯国际、腾讯控股和友邦保险，

主要净卖出联想、长飞光纤和康方生物。离岸人民币纽约尾盘回落至 6.7907，

强美元重新压制人民币。 

 

 日韩股市同步承压，日经 225跌 1.3%至 66588.12点，韩国 KOSPI重挫 5.5%

至 8160.59 点，三星电子、SK 海力士等前期强势 AI 链条遭获利了结。欧洲

STOXX 600跌 0.3%至 622.66点，科技板块跌幅居前。中东局势反复推高能

源与利率风险，欧洲市场的估值修复也被打断。 

 

 美股大幅下跌，标普 500 跌 2.6%至 7383.74 点，道指跌 1.4%至 50866.78

点，纳指跌 4.2%至 25709.43 点，费城半导体指数暴跌 10.3%。5 月非农新

增就业 17.2 万人、失业率持平 4.3%，显著强于预期，市场从“降息延后”

快速转向“加息风险”。高估值 AI 交易成为抛售核心，英伟达跌 6.2%，英

特尔、美光、AMD 和博通跌幅介于 7.9%至 13.3%，Meta 跌 5.5%。资产定

价逻辑从盈利上修重新切回贴现率上行和拥挤交易出清，半导体硬件、汽车

和软件领跌，家庭和个人用品、保险和食品饮料等防御性板块收涨。 

 

 美债收益率快速上行，10 年期美债收益率升约 7.0 bps 至 4.54%，2 年期升

约10.0 bps至4.14%，30年期重回 5.00%上方。强非农削弱经济放缓叙事，

并强化通胀粘性担忧，短端对政策利率重定价反应更明显。美元指数涨 0.7%

至 100.07，进一步压制黄金、加密货币和非美资产。 

 

 大宗商品多数下跌，布伦特跌 2.0%至 93.09 美元/桶，中东谈判和供应恢复

预期仍压制油价，但地缘不确定性限制下行空间。黄金跌3.3%至4328.70美

元/盎司，白银跌 8.1%，COMEX 铜跌 4.1%，反映美元和美债收益率上行对

无息资产和工业金属的双重打击。比特币跌 3.7%至约 6.14 万美元，盘中一

度跌破 6万美元，说明高利率环境下高贝塔资产流动性压力明显放大。 
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宏观点评 

 美国宏观 - 经济数据超预期强劲，市场担忧加息风险 

美国 5 月 PMI 和非农就业均强于预期，显示制造业周期性改善、服务需求韧

性和 AI资本开支仍对经济形成支撑。但就业改善存在行业集中和季节性扰动，

工资增速延续放缓，企业招聘意愿仍偏谨慎，就业市场并未过热。能源价格

冲击和供应链扰动将使通胀保持高位，我们预计 5 月 CPI 同比增速将升至

4.2%和 2.8%。 

 

就业数据公布后，市场对全年加息概率升至 70%，风险资产估值因长端利率

上行而承压，成为上周五美股被抛售的主要原因。但我们认为市场过度反应，

年内加息概率仍较低：1）本轮通胀反弹主要由能源供给冲击驱动，单独的

货币政策作用有限；2）6月初下跌的汽油价格预示通胀将在 5月见顶后开始

回落，同时长期通胀预期仍保持稳定。联储有机会将通胀反弹视为油价的一

次性冲击；3）与 2022 年不同，就业市场并未过热，工资增速延续放缓，并

未形成对通胀的传导压力。 

 

我们预计联储年内将维持利率水平不变，但会持续释放鹰派信号。若后续就

业数据转弱，年内政策预期仍有重新转向宽松的空间。（链接） 
 

行业点评 

 资本品行业 - 5月份土方机械销售增长势头持续 

中国工程机械工业协会周末发布了 5 月份土方机械销售数据，挖掘机和装载

机的销量（出口+国内销售）同比分别增长 36%和 27%。挖掘机在国内市场

（同比+39%）和出口市场（同比+34%）同样强劲。值得注意的是，5 月份

电动装载机销量同比增长 79%，电动化比例上升至 37%的历史新高，我们认

为这主要受高油价驱动。 

 

强劲的数据反映行业上行周期正稳步推进。我们维持对工程机械前景的乐观

看法，主要驱动力包括大宗商品价格上涨带动全球矿业资本支出，以及中国

工程机械企业在新兴市场的持续渗透。 

 

个股建议：我们认为强劲的行业数据与板块回调的背离提供买入机会。我们

认为中联重科（1157 HK / 000157 CH，买入）、三一重工（6031 HK / 

600031 CH，买入）和三一国际（631 HK，买入）回调后估值吸引。与此同

时，我们继续看好近期股价表现理想的恒立液压（601100 CH，买入），主

要由于工程机械液压组件销售强劲，并且在人形机器人零部件领域具备有巨

大的增长潜力。（链接） 

 

 

 

 

 

https://www.cmbi.com.hk/article/13175.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/13173.html?lang=en
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