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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 26,710 1.38 4.21 

恒生国企 9,244 1.05 3.71 

恒生科技 5,825 1.46 5.61 

上证综指 4,084 1.50 2.89 

深证综指 2,618 1.40 3.43 

深圳创业板 3,319 0.75 3.63 

美国道琼斯 49,462 0.99 2.91 

美国标普 500 6,945 0.62 1.45 

美国纳斯达克 23,547 0.65 1.31 

德国 DAX 24,892 0.09 1.64 

法国 CAC 8,237 0.32 1.08 

英国富时 100 10,123 1.18 1.93 

日本日经 225 52,518 1.32 4.33 

澳洲 ASX 200 8,683 -0.53 -0.36 

台湾加权 30,576 1.57 5.57 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 51,077 2.19 4.38 

恒生工商业 14,466 0.93 4.24 

恒生地产 18,292 2.01 4.15 

恒生公用事 38,634 0.32 1.60 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 
 中国股市连续上涨，港股领涨，电讯、公用事业与可选消费跑输，南向资金

净买入 28.79 亿港币，中国平安、阿里巴巴与中国人寿净买入居前，中移动、

腾讯与华虹半导体净卖出最多。A 股有色金属、非银金融与基础化工涨幅居

前，通信、美容护理与银行相对落后。 
 

 中国央行表示将把促进经济高质量发展、物价合理回升作为货币政策重要考

量，加大逆周期和跨周期调节力度，灵活高效运用降准降息等多种政策工具，

建立在特定情景下向非银机构提供流动性机制性安排，强化虚拟货币监管。

中国商务部决定禁止向日本军事用户、军事用途和一切有助于提升日本军事

实力的其他最终用户用途出口两用物项。 
 

 美股上涨，医疗保健、材料与工业涨幅居前，能源、通讯服务与可选消费下

跌。英伟达 CEO黄仁勋在 CES表示人工智能时代数据中心对高速内存和巨

大存储容量具有爆炸性需求，该言论点燃市场对存储半导体板块的热情，闪

迪、西部数据、美光科技和希捷科技大涨。部分资金从去年领涨板块切换至

估值更低板块，小盘股持续领涨。 
 

 美债收益率走平，美元指数反弹。美联储内部分歧较大，里士满联储主席称

政策处于应对通胀率与失业率上升的微妙平衡，利率已降至中性水平，但美

联储理事米兰表示数据支持进一步降息，今年幅度或超 100个基点。 
 

 金属延续上涨，贵金属保持强势，镍领衔工业金属大涨，铜价再创新高。加

密货币冲高回落。油价下跌。特朗普团队讨论多种获取格陵兰岛方案，包括

从丹麦购买该领土、与格陵兰建立自由联系协定和军事手段等选项。 
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行业点评 
 科技行业 - CES 2026点评：下一代 Rubin/MI400平台进展顺利，AI PC渗

透率提升 

在美国当地时间 1月 5日开启的2026国际消费电子展（CES）上，英伟达、

AMD、高通和英特尔举办了主题演讲和发布活动，概述了 AI 服务器/AI PC

的最新产品路线图和发展。总体而言，下一代英伟达 Vera Rubin平台的生产

进度早于预期（现已全面投产，并预计在 2026 年下半年按计划爬坡），而

AMD MI400/Helios 平台升级也进展顺利，我们认为这将利好互连（连接器/

电缆/共封装光学）和液冷（CDU/UQD/集管）等服务器零部件。对于 AI PC，

随着高通、英特尔和 AMD推出性能提升以支持大型 AI模型的新 AI PC处理

器，我们仍对 AI PC在 2026-2027年渗透率快速提升持乐观看法。个股方面，

我们认为 AI 服务器/AI PC 供应链的主要受益者包括鸿腾精密（6088 HK）/

立讯精密（002475 CH）受益于互连（连接器/电缆/共封装光学），比亚迪

电子（285 HK）受益于液冷，工业富联（601138 CH，未评级）因 AI 服务

器 ODM，以及联想（992 HK，未评级）因 AI PC。（链接） 
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