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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 25,651 1.74 0.08 

恒生国企 8,555 2.02 -4.02 

恒生科技 4,570 2.27 -17.15 

上证综指 3,930 -0.30 -0.98 

深证综指 2,493 -0.79 -1.50 

深圳创业板 3,287 -0.78 2.60 

美国道琼斯 53,414 -0.51 11.13 

美国标普 500 7,719 -0.38 12.75 

美国纳斯达克 26,507 -0.29 14.05 

德国 DAX 26,046 0.17 6.35 

法国 CAC 8,279 -0.09 1.59 

英国富时 100 10,831 0.00 9.06 

日本日经 225 65,021 1.26 29.16 

澳洲 ASX 200 9,006 -0.16 3.35 

台湾加权 46,551 1.51 60.72 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 57,270 1.64 17.04 

恒生工商业 12,585 1.82 -9.31 

恒生地产 19,856 2.14 13.06 

恒生公用事业 39,240 0.46 3.20 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 9月4日（上周五），A/H股表现分化。上证指数跌 0.3%，深证成指跌 0.8%，

创业板跌 0.8%，猪肉、白酒走强，半导体和算力硬件明显回调；港股恒指

涨 1.7%，恒生科技涨 2.3%，可选消费、信息科技和地产建筑领涨，原材料

收跌。南向资金净卖出100.21亿港元，友邦保险、中际旭创和华润置地净买

入居前，阿里巴巴、华虹宏力和中国黄金遭净卖出。美元兑离岸人民币维持

在 6.720附近，人民币整体仍处三年多高位。 

 

 日韩股市延续修复，日经 225 涨 1.3%，韩国 KOSPI涨 1.6%，前一日美债

收益率回落及沃勒偏鸽表态继续支撑科技和金融板块。欧洲 Stoxx 600 小幅

涨 0.1%，大众汽车涨 5.9%，重组计划缓解市场对成本和盈利能力的担忧。 

 

 美股三大指数终结两连涨，道指跌 0.5%，标普 500跌0.4%，纳指跌0.3%，

但费城半导体指数逆势大涨 3.4%。闪迪涨 11.9%，迈威尔科技涨 7.1%，美

光涨 6.1%，反映 HBM、存储和光通信供给紧张仍具有较强盈利确定性。 

lululemon 因业绩及指引疲弱重挫 17.4%。强就业并未触发科技全面抛售，

说明市场正进一步转向拥有产能瓶颈和定价权的细分环节，而消费股则继续

受到实际收入和需求放缓压力。汽车、软件和商业服务领跌，半导体、工业

和交通收涨。 

 

 美债收益率短端上行、超长端回落，曲线进一步趋平。2 年期收益率升

2.80bps至4.37%，10年期升1.82bps至4.78%，30年期跌0.63bp至5.24%。 

美国 8月非农新增 16.2万人，远超市场预期约 5.5万人，失业率维持 4.1%，

前两个月就业合计上修 5.5万人，市场对 9月加息概率约为 50%左右。非农

基本消除了“就业太弱而无法加息”的障碍，但工资增速仍温和，因此数据

并未直接锁定加息，下周 CPI将成为 9月联储会议真正的决定性变量。 

 

 布伦特原油涨 0.8%至 96.28美元/桶，全周上涨 7.6%，霍尔木兹海峡实际通

行仍显著低于正常水平，美国柴油零售价更升至 5.85 美元/加仑的历史高位，

能源向通胀传导的风险进一步上升。现货黄金跌约 1.0%至 4429美元/盎司，

白银跌 1.2%；LME铜涨0.6%至 14,416美元/吨。比特币在本周一度突破 8.2

万美元创三个月新高后，受强劲非农和加息预期影响回落至 7.9 万美元下方。 
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宏观点评 

 美国经济 - 就业超预期反弹，但不足以影响联储决定 

8 月新增非农就业反弹并大幅超出市场预期，休闲酒店和地方政府合计贡献约六成新增

就业，主要因上月季调扰动逆转。新增就业行业分化，信息业和金融业进一步收缩，

可能受 AI 技术冲击。薪资增速放缓至近 5 年新低，显示就业市场并未过热，对通胀压

力也进一步下降。四舍五入前的失业率小幅上升，劳动参与率有所恢复，边缘就业人

数下降，就业质量小幅改善。 

就业数据发布后，预测市场对 9 月加息和持平的预期各为 50%。我们认为单份的强劲

就业数据不足以影响联储决定，加息仍需通胀证据。我们倾向联储 9月维持利率不变，

本周CPI数据将成为联储决定关键。我们预计整体和核心CPI环比增速在 0.4%和0.2%

左右，对应同比增速约为 3.4%和 2.4%。若核心 CPI 环比符合预期，预计联储将按兵

不动；若核心 CPI环比接近或达到 0.4%，且反映广泛、持续的价格压力，联储可能在

9月加息 25bp。（链接） 
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